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KISALTMALAR
ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
a.d. Anlaml degil
AOSM Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti
AK Yatirum Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Alpha IVD Alpha IVD Srl
Koronaviriis hastalig1 2019; Siddetli akut solunum
COVID-19 sendromu koronaviriisi 2 (SARS-CoV-2)nin neden
oldugu bulagic1 bir hastalik
Bilgisayarli Sayisal Kontrollii Freze; tizerinde birden
ol sl s e gl o
kaldirma islemi yapan otomatik makineler
DNA Deoksiriboniikleik asit
DSO Diinya Saglik Orgiitii
GDO Genetigi degistirilmis organizmalar
GMP Tyi Uretim Uygulamalar1
HEPA Yﬁlfself veri'mli partikiil yakalaycs filtre ve yiksek
verimli partikiil tutucu filtre
ISO Uluslararas: Standartlar Tegkilat1
IVD Viicut disinda kullanilan tam (In vitro diagnostics)
iKMIB g:gl:g:ll Kimyevi Maddeler ve Mamulleri Ihracatgilart
iNA Indirgenmis Nakit Akimlar1
KAP Kamuyu Aydimlatma Platformu
Kurul/SPK Sermaye Piyasast Kurulu
| PCR Polimeraz zincir reaksiyonu
POCT Hasta yakminda uygulanabilen ve sonug almabilen test
(point-of-care testing)
RNA Riboniikleik asit
Real-Time PCR Gergek zamanli polimeraz zincir reaksiyonu
SARS-CoV-2 Siddetli akut solunum yolu sendromu koronaviriisti 2
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
uv-C Ultraviyole-C 15181 |
UPS Kesintisiz gii¢ kaynag1 (uninterruptible power supply)
YBBO Yillik Bilesik Biiylime Orant
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YONETICI OZETI
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Degerleme ¢alismasi kapsaminda, piyasa ¢arpanlari analizi ve indirgenmis nakit akimlart analizi incelenmistir.

a) Piyasa Carpanlar1 Analizi

a.1) Firma Degeri / FAVOK Carpan Analizi

Anatolia’nin 6zsermaye degeri, Firma Degeri / FAVOK ¢arpani kullamilarak asagidaki tabloda gosterildigi sekilde

hesaplanmaktadir.

S6z konusu ¢arpan analizinin ayrmtili anlatim, igbu raporun VI —Degerleme Analizi baghg1 altinda yer almaktadir.

Tablo 1: Anatolia’min Degerinin Firma Degeri / FAVOK Carpani ile Hesaplanmasi (17 Eyliil 2021)

(TL)

Hesaplama
Formiilii

Borsa istanbul Sirketleri

Uluslararas: Sirketler

Sirketlerin FD/FAVOK
Carpanm

A

12,5x

11,2x

Anatolia’nin 2021T
FAVOK’ii —
Diizeltilmig*

290.981.682

Anatolia’nin Firma
Degeri

C=AxB

3.643.504.418

3.252.409.111

Anatolia’nin
Diizeltilmis Net Nakit
Pozisyonu (30/06/2021
itibariyla)*

55.441.088

Anatolia’nin
Ozsermaye DeSeri

E=C+D

3.698.945.506

3.307.850.199

Anatolia’nin
Cikarilmig Sermayesi

100.000.000

1 TL Nominal Degerli
Anatolia Pay1 Basina
Diisen Defer

G=E/F

36,99

33,08

Degerleme Sonucunun
Agirliga

%50

%50

1 TL Nominal Degerli
Anatolia Pay: Basina
Diisen Ortalama
Deger

I1=2(GxH)

35,03

*Hesaplama detay1 Tablo 28°da yer almaktadir.

Yukandaki tablolardan yola gikilarak, Anatolia’nin 1 TL nominal degerli pay1 basina diisen deger, FD/FAVOK
carpam kullanilarak 35,03 TL olarak hesaplanmaktadir.

GERLER




b) indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi

Tablo 2: indirgenmis Nakit Akimlar1 Tablosu

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Milyon TL 2020) 2021T  2022T| 2023T 2024T, 2025T, 2026T 2027T 2028T 2029T  2030T
Net Satiglar 422 406 413 419% 445 566% 768 1.014; 1.2041 1.385 1.568
Satiglarin Maliveti 48 56 63 68 77 99i 129 160 187 209! 231
Briit Kar 373 350 350 351 368 466% 638 853 1.017! 1.176] 1.337
Faaliyet Giderleri | 25 37 47 s8 6678 99 111 120, 124 140
Faalivet Kir 3501 313 303 293i 302 388 539 743 897 1.052% 1.197
Amortisman Diz. 5.8 s, el 18 i9 21 22 24
FAVOK 356 321 315 307% 317 404% 557 762 918% 1.074 1.221
() Vergi a4 31 31 29 30! 39| 54, 74 50 105 120
(-) Yaturim 69| 46 60 36 22 24 26 28 30 31 33
Harcamalar1
(-) Net Isl. Ser. 85 -1 -18 3 8 25 38 44 35 32 32
Deg.
() Alpha IVD
FAVOK 31 30 27 - - B - - - - -
diizeltmesi
(-) Alpha IVD
. - ; 61 ; - ; ; ; ; - -
hisse alimi1
Serbest Nakit 127 215 155 238 257 317 439 615 762 905 1035
Alamlari : ‘ _
AOSM %22,5 %2120 %21,2F %2111 %211 %21,11 %212 %21,2: %21,2? %21,2
Tndirgeme Orant 1.0 12 15 18 22 26 32 39 47 5.7
Indirgenmis Nakit 215 127 160 143 145 166 193 197 193 182
Akimlari
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Toplam1 1.721
Tablo 3: Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu
. Hesaplama Tut
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu Formiili utar
iNA Toplami (milyon TL) A 1.721
Uc¢ Donem Biiyiime Orani B %5
Ug Degerin 2030°daki Degeri (milyon TL) c 6.693
Ug Degerin Bugiine indirgeme Oram |D 6,9
Uc Degerin Bugiinkii Degeri (milyon TL) E=C+D 975
Firma Degeri (milyon TL) F=A+E 2.696
| Diizeltilmis Net Nakit Pozisyonu* (30/06/2021) (milyon TL) G S5
Ozsermaye Degeri (milyon TL) H=F+G 2.752
Anatolia’nin Cikarilmis Sermayesi (milyon TL) K 100
1 TL Nominal Bedelli Anatolia Pay! Bagina Diisen Deger (TL) L=H-K 27,52
NKUL DEERLER
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Tablo 4: indirgenmis Nakit Akimlarn Analizinin Hassasiyet Tablosu

Ozsermaye Degeri AOSM Degisimi
(milyon TL) -%2,0 -%1,0 %0,0 %]1,0 %2,0
%2,0 3.047 2.823 2.628 2.456 2.304
Ug Deger | _o41,0 3.132 2.804 2.686 2.505 2.345
B;i:::e %0,0 3.230 2.973 2.752 2.559 2390
Degisimi | %10 | 3343 3.064 2.826 2.619 2.440
%20 | 3474 3.169 2,910 2.688 2.496

¢) Degerleme Sonucu

Tablo 5: Anatolia’nin 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Ozsermaye Degeri

4t Carpan INA
(TL) Hesaplama Formiilit Analizi Analizi
1TL Nonjmal Degerll Anatolia Pay A 35,03 27,52
Basina Diisen Deder
Yontemin Agirhigi B %40 %60
1 TL Nominal Degerli Anatolia Pay1 _
Basina Diisen Ortalama Deger C=Z(AxB) 30,52
d) Halka Arz iskontosu
Tablo 6: Halka Arz Fiyatina Gore Iskonto Orani1 Hesaplamas)
Fiyat
1 TL Nominal Degerli Anatolia Payinin
Halka Arz Fivat 21,00 22,50
1 TL Nominal Degerli Anatolia Pay1 Bagma
- 30,52
Diigen Deger
Halka Arz iskontosu %31,2 %326,3
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L. RAPORUN AMACI VE ETIK ILKELER

7 Ekim 2021 tarihli bu rapor, istanbul Plaza Kasap Ismail Sok. No:11/22-23 Kadikoy/Istanbul, Tiirkiye adresine
mukim Anatolia Tan1 ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Gelisgtirme Sanayi ve Ticaret A.S. (‘Sirket’, ‘Anatolia’)
ile Sabanci Center Kule: 2 Kat: 7 4. Levent Besiktas, Istanbul adresine mukim Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
(‘Ak Yatirim®) arasmda 16 Subat 2021 tarihinde imzalanmig olan Halka Arz Aracihk Sozlesmesi geredi, Sirket
paylarmm halka arzinda fiyata esas teskil edecek degerin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 111.62-1 saytll “Sermaye
Piyasasinda Degerleme Standartlan Hakkmnda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun
olarak belirlenmesi amaciyla hazirlanmigtir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Ak Yatirim Menkul Degerler A.$ arasmda gikar
catismast veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Ak Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Ak Yatrim’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi araciik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Etik ilkeler

Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme ¢alismasmin, SPK’nin Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlar1 Hakkinda Tebliz (I11-62.1) ve Uluslararasi Degerleme Standartlar1 dikkate alinarak asafida
“Degerleme Caligmas: Swrasinda Uygulanan Etik flkeler ve Smirlamalar” baghg1 altinda belirtilen etik ilkeler
gercevesinde hazirlandigim beyan ederiz.

Degerleme ¢alismasinda kullanilan veriler, Sirket adma Eren Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran
2021 tarihli bagimsiz denetim raporu, https://www.anatoliageneworks.com adresinde ilan edilmis bulunan Sirket’e
ait Izahname ve Sirket yonetiminin hazirlamis oldugu 10 yillik projeksiyon dénemine iligkin is plani, Xsights
Arastirma ve Gelistirme Damismanhik Sirketi’nin sektér raporu, kamuya agik olan diger kaynaklardan edinilen
bilgiler ve Ak Yatmm’in bulgular1 ve tahminlerine dayanmaktadir.

Degerleme Calismas: Swrasinda Uygulanan Etik Tikeler ve Swurlamalar:

e Yapilan degerleme caligmasi sirasinda diiriist ve dogru davranilmis ve ¢ahismalar Sirket ve Sirket pay
sahiplerine zarar vermeyecek bir sekilde yiiriitiilmiistir.

e Degerleme igini alabilmek igin bilerek yanlig, yaniltic1 ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve bu sekilde
reklam yapilmamugtir.

e Bilerek aldaticy, hatali, dnyargil goriis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve bildirilmemistir.

e Ak Yatim, énceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari igeren bir gorevi kabul etmemistir. Degerleme isi
gizlilik iginde ve basiretli bir sekilde yiiriitiilmiigtiir.

e  Gorev, bapimsizlik ve objektiflik iginde kisisel ¢ikarlary gbzetmeksizin yerine getirilmistir.

e  Gorevle ilgili iicretler, degerlemenin énceden belirlenmis sonuglarma yahut degerleme raporunda yer alan
diger bagmmsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

o Degerleme ¢aligmasmnda kullanilan yaklagim ve yontemler degerlemenin amacmna uygun gsekilde
degerlendirilmis ve belirlenmistir.

e Ak Yatirim, degerlemede kullanilan analiz verilerinin dogru ve giivenilir oldugunu 6zen ve dikkatle
sorgulamakta ve arastirmaktadir. Kullamlan geemis yillara ait finansal bilgiler (Bagimsiz Denetimden
gegmis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasimn goriisinden
geemis olup giivenilir bir kaynak oldugu varsaylimustir.  Bilgi ve belgeler makul Slgide
degerlendirildiginde bariz sekilde gergege aykir olduguna iligkin bir stipheye ulasiimamisgtir; bununla
birlikte, Ak Yatmm elde edilmis olan bilgi ve belgelerin dogru oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli
ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigmi taahhiit edememektedir.

Proje Ekibi

Degerleme ¢aligmasi, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Kurumsal Finansman Boliimii ¢aliganlarindan olugan
ve konusunda uzman bir ekip tarafindan yiriitiilmiistiir. Caligma ekibi iiyeleri, SPK mevzuati uyarinca hazirlanan
bu raporu hazirlayabilmek i¢in gerekli bilgi birikimine sahip olup, toplamda 25 yila yakin tecriibeye sahiptir.

Nesligiil Onyedioglu, ¢ahsma hayatina 2005 yilinda Finans Yatrim Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal
Finansman boliimiinde baslamistir. 2014 yilindan beri Ak Yatirim Kurumsal Finagspid Miidiirii olarak calisan
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Nesligiil Onyedioglu, Kurumsal Finansman Bolimii faaliyetleri kapsaminda pay halka arzlar, ozel sektor
borglanma araci ihraglari, sirket birlesmeleri ve satin almalar: ile 6zellestirme projelerinde aktif olarak gorev
almaktadir. Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi Béliimiinden lisans, ABD’de yer alan George Washington
Universite’sinde de isletme yonetimi alaninda ytiksek lisans derecesi bulunmaktadir. Nesligiil Onyedioglu, SPK
Diizey 3 lisansina sahiptir. (SPL Diizey 3 Lisans, belge no: 204896).

Ali Can Selguk, ¢aligma hayatma 2011 yilinda baglamis olup, 2012 yihndan beri Ak Yatirim Kurumsal Finansman
bolimil biinyesinde gorevini stirdiirmektedir. Kurumsal Finansman Boliimii faaliyetleri kapsaminda pay halka
arzlari, 6zel sektor borglanma araci ihraglar, sirket birlesmeleri ve satin almalar ile 6zellestirme projelerinde aktif
olarak gorev almaktadir. Almanya’da yer alan Karlsruhe Universitesi ve Berlin Teknik Universitesi Endiistri
Miihendisligi boliimlerinden lisans ve yiiksek lisans dereceleri bulunmaktadir. Ali Can Selguk, SPK Diizey 3
Lisansina sahiptir. (SPL Diizey 3 Lisans, belge no: 154154).

Siirlayic: Sartlar

Degerleme ¢alismasinda kullanilan veriler; Sirket adina Eren Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihli
bagimsiz denetim raporu, https:/www.anatoliageneworks.com adresinde ilan edilmis bulunan Sirket’e ait
izahname, Sirket Yonetimi’nin 10 yilhk tahmini doneme iligkin is plan1 Xsights Aragtirma ve Gelistirme
Danigmanlik Sirketi’nin sektdr raporu, kamuya agik olan diger kaynaklardan edinilen bilgiler ve Ak Yatirim’m
bulgular1 ve tahminlerine dayanmaktadur.

Bu raporda, ¢arpan analizleri igin kullanilan halka agik sirketlerin mali yapilarina ve piyasa degerlerine iliskin
veriler igin ilgili sirketlerin internet sayfalari, diger kamuya agik ilgili kaynaklar ve Capital IQ adl veri platformu
kullanilmigtir.

Sirket hakkinda analiz yapmak isteyen yatirimcilarin Anatolia’ya ait olan ve KAP’ta ilan edilmis bulunan tiim
finansal tablolar, finansal tablolarin dipnotlarii ve bagimsiz denetgi raporlarmi ve yine KAP’ta ilan edilmis
bulunan ve Sirket’in faaliyetleri ile finansal durumu hakkinda kapsaml bilgi ve goriis igeren izahnameyi ayrintili
bir sekilde incelemeleri gerekmektedir.

Ak Yatirim degerleme caligmasi kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iliskin
herhangi bir arastirma yapmadig: gibi bu konularda herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadar.

Degerleme galismasima esas teskil etmek iizere Ak Yatirim'a sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadig varsayilmis, bu bilgilerin
giivenilirligi ve dogrulugu teyit edilmemistir.

Sirket ortaklarmm basiretli hareket ettiZi ve Sirket yonetiminin konusunda uzman kigilerden olustugu
varsayllmistir. Ayrica, Sirket’in ybnetim ve personel kadrosunda isletmenin strekliligini, bilgi ve tecriibe
birikimini etkileyecek, aligilagelen personel doniisimil diginda olumsuz onemli bir degisimin olmayacag1
varsayilmigtir.

Kullanilan gegmis yillara ait finansal bilgiler (bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket
ydnetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin goriisiinden gegmis olup, giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmigtir.

Sirket’in, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen (olagandisi mali kriz, dogal afetler, olagandist siyasi ve yasal
degisiklikler, ongorillemez hukuki gelismeler vs gibi) alisilagelen diginda bir engel olmadan isletmenin
siirddriilebilirligi esasma gore ongoriilebilir gelecekte faaliyet gostermeye devam edecegi varsayilmistir.

Tiirkiye ve diinya ekonomisinde yakin gelecekteki gergeklesmelerin bu rapordaki varsayimlar boliimiindeki
ekonomik verilerden ciddi sapma gdstermeyecegi varsayillmistir.

Farkl: tarihlerdeki finansal verilerle, farkli degerleme yontemleri ve agrlik oranlarmm kullaniimasi durumunda
farkli degerlere ulagilabilir.

Tarafimizca Sirket ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespit caligmasi yapilmamustir.
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IT. ANATOLIA HAKKINDA OZET BIiLGI

Tarihge

11 Haziran 2010 Sirket, Esas Sozlesme’nin Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigti nezdinde tesciliyle
kurulmustur.

17 Haziran 2010 Sirket kurulusu, 7587 sayili TTSG’de yaymlanmigtir.

| 2010 Sirket, uluslararasi gegerliligi olan 98/79/AK sayil Direktif ve ISO 13485 ve ISO
9001 sertifikasyonlarim1 2010 yilsonu itibartyla tamam]lamagtir

Nisan 2011 Sirket ilk ihracatim gergeklestirmigtir.

Kasim 2012 Ik DNA/RNA izolasyon kiti ¢ikarilmugtir.

Aralik 2013 Ik DNA dizileme Kiti gikanimistir. |

|

Mayis 2014 Tam otomatik izolasyon ve PCR kurulum sistemi ¢ikarilmigtir. |

Temmuz 2014 l' GDO saptama kitleri ¢ikarilmigtir.

Nisan 2015 Sirket tirtinleri, DSO tarafindan yiiriitillen Uluslararas1 Standartlarm Olugturulmas:
Calismas arastrmalarinda, dilnyanin ileri gelen ireticilerinin triinleri ile beraber
kullanildig uluslararas: literatiire gecmistir.

Mart 2016 1.000.000’uncu test kiti satig1 gergeklesmistir.

Ocak 2017 Hizlit DNA izolasyon firiinii ¢ikariimigtir.

28 Mart 2017 Sirket tarafindan Teknoloji Bakanligi nezdinde AR-GE Merkezi kurulusu i¢in yapilan
basvuru olumlu sonuglanmigtir ve Sirket’e AR-GE Merkezi belgesi verilerek AR-GE
Kanunu kapsaminda belirtilen tegvik ve muafiyetlerden faydalanmasma karar
verilmistir. Sirket merkezinin bulundugu ve adresi Istanbul Plaza Kasap Ismail Sok.
No. 10/22-23 adresinde bulunan olan lokasyon aym zamanda Sirket’in AR-GE
Merkezi olarak faaliyet gostermektedir.

4 Nisan 2017 Sirket’in iiretim merkezi olan ve Aydinli Sanayi Bolgesi Mahallesi, Matras Caddesi,
No: 18/Z02, Tuzla/Istanbul adresinde bulanan Serbest Bolge Subesi’nin kurulusu
tescil edilmistir.

Sirket, uluslararasi pazardaki gelisim hedefleri dogrultusunda, ihracata ydnelik
iiretim faaliyetlerinin bityiik bir kismini Serbest Bolge Subesi’ne tagimis, bu sayede
yurtdigt pazardaki rekabetgi kosullarla basa ¢ikabilecek uygun operasyonel ve
ekonomik kosullara, vergi avantajlarina kavusarak pazar paymi bilyiitmeyi
hedeflemistir.

| 11 Nisan 2017 Serbest Bélge Subesi 9303 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

|

27 Nisan 2017 Sirket, yurtdisi pazarinda kazanimlarimi artirmak ve biiylimesini siirdirmek adina

Milano, italya’da Alpha IVD Srl unvanh bagli ortakligmin kurulug iglemini
gerceklestirmistir
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Bu gelisme ile birlikte Sirket yurtdigi satis iglemlerinde basta lojistik olmak tizere
isletme maliyetlerini azaltmay1 hedeflemis, ayrica yurtdisi pazarlaryla yakm iligki
igerisine girerek pazar paylarinda 6nemli kazanimlar elde etmeyi planlamustir.

3 Ekim 2017 Sirket’in Egitim Mahallesi, Adim Sokak, Istanbul Plaza Sitesi No: 13/2,
Kadikéy/istanbul adresinde bulunan Satis Merkezi'nin kurulusu tarihinde tescil
edilecektir.

10 Ekim 2017 Satis Merkezi 9426 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Ocak 2018 Multipleks panel kitleri piyasaya sunulmustur.

7 Mart 2018 Karagi, Pakistan’da Euronano Diagnostics Private Limited unvanh bagl: ortakliginin
kurulus islemini gergeklestirmistir.

Bu geligme ile birlikte Sirket yurtdis1 satig islemlerinde basta lojistik olmak tuizere
isletme maliyetlerini azaltmay1 hedeflemis, ayrica yurtdisi pazarlarryla yakin iliski
icerisine girerek pazar paylarinda 6nemli kazammlar elde etmeyi planlamistir.

Ekim 2019 Yillik 1.000.000 adet test iiretimine ulagilmigtir.

Subat 2020 SARS-CoV-2 viriisii ile ilgili Cin’deki gelismeleri yakindan takip eden Sirket, daha
dnce 300°den fazla tan1 kiti gelistirmenin tecriibesi ile gok izl hareket ederek SARS-
CoV-2 tan kitini, diinyanin birgok ileri gelen iireticisinden 6nce piyasaya stirmiigtiir.

Nisan 2020 Sirket, yeni SARS-CoV 2 kitinin yakaladify talebe karsilik verebilmek igin kit
tiretimini aylik 1.000.000 adet kit diizeyine ¢ikarmistir.

[
Haziran 2020 Yeni bir DNA/RNA izolasyon robotu piyasaya stiriilmiistiir.
| Kasim 2020 Serbest Bolge Subesi, cihaz ve kit iiretimi igin genisletilmistir.
25 Mayis 2021 Sirket AR-GE Merkezi olarak kullandig1 Merkez Ofis’ini daha biiyiik ve modern bir

yapiya kavusturmak amac: ile Hasanpasa Mahallesi Beydagi Sokak Numara 1-9H
Sultanbeyli/istanbul adresinde 12.000 metrekare biiyiikliginde bir bina satin almis
ve 25 Mayis 2021 tarihi itibariyla belirtilen adreste Sultanbeyli Ofisi’ni agmustur.
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Haziran 2021

{KMIB tarafindan diizenlenen 2020 Ihracatin Yildizlar1 Odiil T6reni’nde medikal—‘
alaninda en fazla ihracat yapan firmalar kategorisinde ikincilik ddiiltnit almistir,

Temmuz 2021

Istanbul Sanayi Odas tarafindan agiklanan “{SO Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu-2020” aragtrmasinda en biiytik 1000 firma arasinda yer almaktadir. Dénem
kar1 agiklanan firmalar igerisinde 2020 dénem kar1 bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik
yetmis altmci firmasi konumundadr.

29 Temmuz 2021

Sirket, AR-GE Merkezi’'ni Istanbul Plaza, Kasap fsmail Sokak, No: 10/22-23,
Kadikdy/Istanbul ~ adresinden ~ Hasanpasa  Mah. Beydagi Sok. 1-5H
Sultanbeyli/Istanbul adresine tagimak iizere Teknoloji Bakanligi’na 2 Temmuz 2021
tarihinde bagvuruda bulunmustur. Degerlendirme ve Denetim Komisyonu AR-GE
Merkezi'nin tagmmasmin uygun olduguna 29 Temmuz 2021 tarihli toplantisinda
karar vermistir.




Hissedarhk Yapisi

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Anatolia’nin paylarma 9 gercek kisi sahiptir. Anatolia’nin detayli ortaklik yapisi asagdaki tabloda sunulmaktadr.

Tablo 7: Anatolia Ortakhik Yapisi

| Halka Arzdan Sonra
| Ortak Halka Arzdan Once
Ek Satis Hari¢ Ek Satis Dahil
TL % TL % TL %

Alper AKYUZ 51.653.332 | 51,65 46.486.665 | 42,26 44.936.665 40,85
Elif AKYUZ 25.000.000 | 25,00 22.500.000 | 20,45 21.750.000 19,77

| Tankut IKIZLER 13.500.000 13,50 12.490.000 | 11,35 12.187.000 11,08
Hale IKIZLER 4.500.000 4,50 4,050.000 | 3,68 3.915.000 3,56
Murat DAYANIKLI 2.000.000 2,00 1.460.000 | 1,43 1.298.000 1,18
Emre DONMEZ 2.000.000 2,00 2.000.000 | 1,82 2.000.000 1,82
Necmettin DONMEZ 1.333.334 1,33 1.000.001 | 0,91 900.001 0,82
Hayriye Asli SARAN 6.667 0,01 6.667 | 0,01 6.667 0,01
Faruk SARAN 6.667 0,01 6.667 | 0,01 6.667 0,01
Halka Acik Kisim - - 20.000.000 | 18,18 23.000.000 20,91
Toplam Cikarilmis 100.000.000 | 100,00 110.000.000 100 110.000.000 | 100,00
Sermaye |
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Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Alanlari
L. Uluslararasi Pazarlarda Biiyiime

Sirket, halka arzdan elde edecegi gelirin %50’si ile uluslararas: pazarlarda biiyiimeyi hedeflemektedir. Bilyiime
hedefleri kapsaminda Sirket agagidaki planlamay1 yapmaktadur:

- Yeni Ulke Pazarlarina Daha Hizli ve Daha Biiyiik Olgekte Girilmesi: Yeni kaynak ile Sirket, mevcut
planlarda 2022 yihnin iigiincti geyregi ile 2023 yilinda yogunlasan yurtdisi ofis agilislarim dne gekmeyi
hedeflemektedir.

Sirket, Kita Avrupasi, Uzakdogu ve Amerika bolgelerinde satis ve pazarlama ofisleri agmay1
planlamaktadir. Bu anlamda Almanya, Ispanya, Tayland, Hindistan, Brezilya, ABD ve Bulgaristan
oncelikli olarak degerlendirilen ilkeler olup, mevcut kogullara gbre séz konusu onceliklendirilen
tilkelerde degisiklik yapilabilir. Ilave olarak, Sirket’in su an hig satis yapmadig1 ya da ilgili tlkenin
pazarinin potansiyeline oranla g¢ok diisiikk satig yapabildigi ilkelerde de satig ofisleri agilmasi
hedeflenmektedir.

Operasyonlarin biiytimesi ile birlikte, personel ve bilgi islem altyapismm da biyiiyen yapiy1
destekleyecek sekilde giiglendirilmesi gerekmektedir. Bu sebeple, yeni ofis agilislari ile personel
(deneyimli ve yiiksek nitelikli satis personeli ve teknik destek personeli dahil olmak iizere) ve bilgi islem
teknolojisi alanlarmda da harcamalar yapilmasi planlanmaktadir.

- Pazarlama Faaliyetlerinin Olgeginin Artirilmast: Sirket, uluslarararas1 medikal fuarlara katilim adedi ve
katilim Olgegini arttirmay1 hedeflemektedir. Avrupa ve Orta Dogu bolgelerinden katilimcilarm
yogunluklu katildig1 fuarlarin yam sira, bolgesel (Kuzey Amerika, Uzak Dogu ya da Afrika gibi) fuarlara
da genis olgekli katilim saglanarak, bayilik agmm global 6lgekte genisletilmesi hedeflenmektedir.

IL. Sirket Satinalma veya Ortakliklar Firsatlarinin Degerlendirilmesi

Sirket, halka arz gelirinin %30°u ile bilylimesini hizlandirmak amaciyla asagida ozetlenen alanlarda uygun
gordugi firsatlar1 degerlendirmeyi planlamaktadir;

- Uluslararas: pazarlarda giiglii satig agma ve pazar paymna sahip firmalarin satin alinmast,

- AR-GE faaliyetlerinin gtiglendirilmesine yonelik olarak, yurtici veya yurtdigmda, yeni teknolojiler
tizerinde calisan sirketlerin satm almmasi/ortakhk yapilmasy; girisimeilerin ya da akademisyenlerin
baslattign girigimlere ortak olunmasi, fon saglanmasi ya da patent satin alinmas:.

II1. AR-GE Faaliyetleri icin Daha Fazla Kaynak Saglanmasi

Sirket, halka arz gelirinin %20’sini AR-GE faaliyetlerine ayirarak gesitli iilkelerden gelen yeni iriin isteklerinin
daha izl bigimde gelistirilmesini, gerektiginde katma deger yaratacak sekilde farkli tireticilerin cihazlariyla da
sistem entegrasyonu yapilmasmi, mevcut modiiler cihaz projesinin hizlandinimasim ve daha Snce iizerinde
calistimayan yeni iiriin ve teknolojiler iizerinde ¢aligmalar yapilmasini hedeflenmektedir.

AK YATIRIW\ MENKUL DEAERLER
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Anatolia’ya Genel Bakig

Sirket 2010 yilindan bugiine molekiiler biyoloji ve genetik alaninda tani kiti, cihaz ve yazilim alaninda aragtirma,
gelistirme, tretim, satig ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket AR-GE faaliyetini, tasarimim ve
iiretimini kendi yaptig1 ileri teknoloji tirtinii molekiiler tam kitleri ile bu kitlerin kullaniimasi icin gerekli olan
laboratuvar cihaz ve ekipmanlarm hastane, tibbi laboratuvar ve gida kontrol laboratuvarlarina satismi yurti¢inde
agrlikli olarak dogrudan, yurtdiginda da kendi bagh ortakliklari, distribiitorleri ve bayileri kanali ile
gerceklestirmektedir. Molekiiler diyagnostik tabanli tami kiti ve ekipman uretimi amaciyla kurulan Sirket,
kurulusundan bu yana iirtin gesitliligini artirarak miisterilerine molekuler biyoloji alaninda cesitli tekniklerin
diyagnostik kullanimini saglayan ¢oziimler saglamaktadir. Bu kapsamda, Sirket’in uzmanlik konusu olan Real-
Time PCR, DNA dizileme ve DNA/RNA izolasyonu alaninda AR-GE ve iiretimini kendi yaptig: 350°den fazla
{iréinti bulunmaktadir. Tirkiye pazarinda yerli molekiiler diyagnostik kit iireticileri arasinda nemli bir konum elde
eden Sirket, hem Tiirkiye hem de global pazarlarda biiyiime hedeflerini devam ettirmektedir.

Uriinler

ileri diizey bir genetik tam teknigi olan Real-Time PCR, yaklagik 20 yildir en yaygin kullanilan molekiiler biyoloji
laboratuvar teknigidir. Bir biyolojik 6rnek (kan, doku, siirtintii, vb.) i¢inde belirli bir hedef genetik bolgenin (insan,
hayvan, bitki, viriis, bakteri, vb. patojenin) varhigini, miktarim ya da tipini, bir mutasyonu vb tammlamak igin
kullanilir. Bu konuda en giivenilir tekniklerden oldugu i¢in tan1 teknikleri iginde “altin standart” yontemlerden biri
olarak adlandirilir.

Asagidaki semada ornek Real Time PCR ftest siireci ve stireg boyunca kullanilan ilgili tiriin gruplar1 baghklar
halinde tanitilmaktadir.

Real-Time PCR Test Sireci

| Izolasyon
> Omek Toplama > PCR Testi (Hedef variijymiktan
Plama > (DNA/RNA Saflagtima) { '3 )
. = Omekler ya elle islemden gegirilir veya = izole edilen DNA/RNA Real-Time PCR
bir izolasyon cihazina yeriegtirilir. Kiti fle kanstirlarak Real-Time PCR
s Tiim toplanan meklerden DNA/RNA, cihazinin igine yerlestiriir.
manuel ya da ctomatize bir izalasyon s Cihaz hedef organizma/patojenshedef
kiti kullanilarak elde ediir. genetik materyalin/mutasyonun varligini
veya miktanni 1-3 saat iginde rapor eder.
Nucleic Add " ——
N Extraction i :;..' )
= b4
o= 5. L é": = ha Y
M:‘” %E v { L L.
M — ——

Sirket, ugtan uca tasarim yetkinligi sayesinde, ornek toplama sonrasindaki test siireci boyunca kullanilan tiim triin
gruplarmi mugterilerine saglayabilmektedir.

Yukarida belirtilen ve birlikte PCR siirecini olugturan her bir adima iliskin Sirket tarafindan gelistirilmis olan
¢oziimler ve Uriin gruplart asagida agiklanmaktadir.

DNA/RNA lzolasvon Kitleri: PCR, Real Time PCR, DNA Dizileme/sekanslama gibi pek ¢ok molekiiler teknikle
yapilan testlerde, islemin baslangi¢ noktasini, test edilecek drnekten genetik materyalin (DNA/RNA) elde edilerek,
kirleticilerden armndirilarak saflastrilmasi, yani genetik materyalin izole edilmesi olugturur. Saflastirma,
ekstraksiyon veya izolasyon olarak adlandirilan bu DNA/RNA elde etme islemi, manuel olarak, basit aparatlar
yardimi ile ya da tamamen otomatik olarak robotik cihazlar ile yapilabilir. DNA/RNA Izolasyon Kkitleri,
paramanyetik paracik veya silika membran gibi farkli tekniklere dayali olabilir. Serum, kan, doku, gida maddesi,
bitki gibi pek gok farkl baslangi¢ materyalinden ¢ahigmak tizere farkl1 kitler vardir ve izole edilecek DNA veya
RNA’nin, insan, bakteri veya viriis gibi farkli organizmalara ait olanlarini elde edebilmek icin yine zellestirilmis
farkli kitler kullanilir. Anatolia toplam 50 kadar farkli izolasyon kiti gelistirmis ve tiretmektedir. Kullanilan drnege,
saflagtirma protokoliine ve tan: amacma gore gesitlilik gdsteren bu firiinlerin kalitesi, saflastirma adimmdan
sonraki tan1 adimmim da basarisinda kritik dneme sahiptir. i
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Bu kitler amaglanan uygulamanin yapilabilmesi igin gereken optimize edilmis tiim bilesenlerin kullamma hazir
olarak bir arada kullaniciya sunulan, gelistirilmis 6zel formiillere sahip gesitli kimyasal soliisyonlara ve dzgiin
uygulama protokollerine sahip iriinlerdir.

Molekiiler tam testleriyle galisan laboratuvar ve hastanelerde kullamilan bu riinlerin saglayabildikleri saflagtirma
derecesi, elde edilebilen genetik materyal miktari, bu materyalin spesifikligi, uygulanma siiresi ve basitligi gibi
ozellikleri, kullanic1 ihtiyaglarmi kargilayabilen kaliteli ve yitksek performansh kitler pazarda bagarili olabilirler.
Sirket’in gelistirip trettigi izolasyon kitleri, hem gesitlilikleri hem de kaliteleri sayesinde sadece Tiirkiye’de degil,
yurtdigida da kullanilmaktadir

Real-Time PCR Kitleri: Molekiiler tanida PCR teknigi, hedeflenen organizmanin genetik golgesinin kiigiik bir
bolimiiniin ¢ok spesifik bir reaksiyonla gogaltilmasi esasma dayanir. Real-Time PCR teknigi, PCR’a ek olarak
floresan maddeler kullanir, boylece gogaltilan DNA’mn belirli bir dalga boyunda 1s1ma yapmasini saglayarak
¢ogalmanin cihaz yaziliminda gergek zamanl olarak izlenmesini miimkiin kilar. Real Time PCR kitleri bu
reaksiyonlarin hassas ve spesifik bir tam: gergeklestirilebilmesi igin gereken tiim bilesenleri kullanima hazir gekilde
bir arada sunan, standardize ve optimize edilmis, malzemeler biitiiniidiir. Kitin igindeki sentetik genomik dizilerin
dogru tasarimi, kullamlan enzim ve kimyasal bilesiklerin formiild, tim komponentlerin birbirlerine uyumu ve
{iretim kalitesi bir kitin bagarisin belirler. Bazi kitler digerlerine gore ¢ok daha diisiik miktardaki hedef genomlar1
yakalayabilir ve bu sayede mesela viicutta yayilan bir patojeni ¢ok daha erken safhada tespit edebilir. lyi
tasarilanmarmig bir kit hedeflenenin diginda bir genetik materyali yanlighkla tanimlarsa yanli pozitif sonuglara yol
acar. Bir kitin verdigi sonuglarm tekrarlanabilir olmasi, giivenilirliginin yiksek olmast beklenir. Bu nitelikler,
kitler arasmnda belirgin kalite farklar1 olusmasimna sebep olur. Kaliteli kitler kullanicilar tarafindan giivenle
kullanilirken bu kaliteyi yakalayamayan iiriinlerin pazarda basan sansi diigiik olur.

Sirket 300°iin iizerinde farkl gesit Real-Time PCR kiti gelistirmistir. Bu firiinlerden bazilar1 130°dan fazla patojeni
ve bunlarm alt tiplerini tek tek ya da olusturduklar semptomlara gore gruplar halinde tespit ederken, baz1 kitler
farkli genetik hastaliklar1 ve mutasyonlar: tespit eder. Bir grup kit de gida laboratuvarlarinda gida patojenlerini,
GDO ve gida tiirlerini saptamak i¢in kullanilir. Sirket’in tiriinleri hem yurti¢i hem de yurtdis1 pazarda kaliteleriyle
kabul gormekte ve 50’yi agkin iilkeye ihra¢ edilmistir. Anatolia’nin Real-Time PCR Kkitlerinin ¢ogunlugu,
Anatolia’nin kendi cihazlar1 ile kullanlabildigi gibi, dinyada yaygm olarak kullamlan birgok farkli treticinin
cihazlarinda da kullamlabilmekte, bu da birgok iilkeye satig yapabilmesine izin vermektedir.

Cihazlar: Molekiiler tam ydntemlerinin uygulanmasi igin kitlerin birlikte calisacag1 gesitli cihazlar ve yardimel
ekipmana ihtiyag vardir. Bunlardan en kritik 6neme sahip ikisi DNA/RNA Izolasyon Robotu ve Real-Time PCR
cihazidir, DNA/RNA Izolasyon Robotu, bir kit yardimiyla bir numuneden DNA/RNA’y1 otomatik bigimde izole
etmeye yarayan cihazdir. Real-Time PCR cihazi ise Real-Time PCR kitinin igindeki reaksiyonun
gerceklestirilmesi i¢in 1stma soguma dongiisiinii saglayan, hem de floresans 151masin1 tespit eden ve bir yazilim
araciligryla test sonuglarmi kullaniciya raporlayan sofistike bir cihazdur.

Sirket, laboratuvarlar i¢in tam ¢ozim saglayabilmek amaciyla iirettigi kitlerle beraber kullanilabilecek robotik
DNA/RNA izolasyon sistemleri ve Real-Time PCR cihazlarini da saglamaktadir. Tiim AR-GE’sini
gergeklestirerek iirettigi robotik izolasyon sistemlerinin yam sira, belirledigi spesifikasyonlarla gelistirilmesini
saglayarak kendi markasiyla yurtdisinda tirettirdigi Real-Time PCR cihazlarna da kullanicilara sunmaktadir.

Hem Tirkiye’de hem de yurtdiginda Sirket’in kitlerini bir bagka cihaz ya da markaya bagl olmadan pazara
sunabilmesini saglayan bu sistemler, kit satiglarimin artmasina bityiik katki saglamaktadir. Mevcut cihazlarin yam
sira, yeni robotik cihazlar ve bu cihazlara entegre edilecek gesitli modiiller ile kullanicilarin her tiirlii ihtiyacrm
kargilayabilecek cesitlilikte, farkli kapasite ve nitelikte tniteleri iceren bir cihaz ailesi iizerindeki AR-GE
calismalari da devam etmektedir.

2020 yilinda SARS-CoV-2 tan: kitlerine olan yiiksek talep sebebiyle, COVID-19 test kitlerinin toplam satiglar
icindeki pay1 %73 olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik donem itibariyla, COVID-
19 test kitlerinin toplam satiglar igindeki paymin %72 oldugu goriilmektedir.

2020 yilinda SARS-CoV-2 sebebiyle ortaya gikan pandemi dolayistyla bu parametreye iliskin olugan ytiksek talep
sebebiyle diinyadaki tiim laboratuvarlarda éncelikli kullanimi ve laboratuvarlarm test kapasitelerinin neredeyse
tamamini bu konuya yonlendirilmeleri yiiziinden diger tiim testlere olan talep diinya genelinde asagiya cekilmistir.
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Buna ragmen, Anatolia’nin COVID-19’u tespit etmeye yonelik kitler digindaki kitlerinin satis gelirleri, agagidaki
“Net Satiglar-Uriin Gruplar1 Bazinda” tablosundaki “Diger Kitler” boliimiinde takip edilebilecegi gibi, 2020
yilinda 2018 yihna gore yaklagik 7 kat artarak, 2018 yilmdaki 14.691.143 TL seviyesinden 2020 yilinda
102.488.410 TL’ye yiikselmisgtir.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik dénem itibariyla, bir 6nceki yilin aym donemine gore %58 artig
gostererek 52.087.973 TL’ye ulagmistir.

Sirket’in dénemler itibariyla, net satiglarinn iirtin grubu bazinda kinlimi ile yurti¢i ve yurtdisa dagihmi asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Tablo 8: Net Satislarin Uriin Grubu Bazinda Kirilimi

3 2
31 Arahk’da sona eren yilik donem SEEAZItAniS s'ona Exen ltRgy ik

Net Satislar donem
(TL) J .

2018 1 % 2019 % 2020 % 2020 % 2021 %
COVID-19 |
Test Kitleri - - - - 307.863.796 73| 106.751.149| 73| 141.347.573| 72
Diger Kitler 14.691.143 | 94| 19.713.931 95| 102.488.410 24| 32.988.097| 22 52.087.973 | 27
Cihazlar 599.957 4 810.142 4| 10.621.014 2 6.435.894 4 1.951.951 1
Diger 261.468 2 321.597 2 587.682 0 508.569 0 250.160 0
Toplam 15.552.568 | 100| 20.845.670| 100 421.360.902| 100| 146.683.709| 00| 195.637.657| 100

*Diger: Sirket’in tretimini yapmadig1 hammadde ve sarf malzemesi satislarindan olugmaktadur.

Tablo 9: Net Satislarin Yurtici ve Yurtdisi Kirthmi

Net Satislarin 31 Arahk’da sona eren yillik dénem 30 Haziran’da sona eren alti ayhk dénem
Yurtici ve T

e (LT 2018| % 2019| % 2020| % 2020 % 2021| %
Kirihm: (TL)

Yurtici 10.757.755| 69[13.231.970| 63| 29.468.841| 7| 9.085.554| 6| 15.823.533| 8
Satislar

Yurtdiss 4.794.813| 31| 7.613.700| 37(392.092.061| 93|137.598.155 94| 179.814.124| 92
Satislar

Toplam 15.552.568 | 100 [ 20.845.670 | 100 | 421.560.902 | 100 | 146.683.709 | 100| 195.637.657 | 100

Miisteriler ve Satis Kanallar

Yurtici Satislar: Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik donem itibariyla, yurti¢i satiglarinin toplam
satislar i¢indeki pay1 %8 olarak gergeklesmistir (Bu oran 2020 sene sonu itibariyla, %7 seviyesindedir). Sirket’in
tirtinleri yurticinde 100°den fazla son kullaniciya (devlet ve 6zel hastaneler, laboratuvarlar ve gida laboratuvarlari)
satilmaktadir. Sirket’in yurtiginde sadece birkag yerel bayisi bulunmaktadir. S6z konusu bu bayilerin yurtici
satiglardaki pay1 ¢ok diisiiktiir. Anatolia neredeyse tiim yurtici satigin1 dogrudan kendisi yapmaktadir. Satig siireci
ilgili kurumla iliskiye gegilmesiyle baslayip, tiriinlerle ilgili bilgilendirme ve demonstrasyonlarin yapilmastyla
devam etmekte, devlet kurumlar1 i¢in ihalelere katilim yoluyla, 8zel kurumlarda pazarlik usuliiyle satiy yapilarak
neticelendirilmektedir Bagta kamu kuruluslar1 olmak tizere bir¢ok 6zel hastane ve laboratuvarda “kit kargiligi
cihaz” denilen yontem ile yapilan satislarda, tedarik siiresi boyunca miisteriye gerekli cihaz ve teknik ekipman
bedelsiz olarak kullandirilmaktadir. Bu siire iginde sadece satilan kit bagina bir bedel alinmaktadir. Sirket, yurtici
SARS-CoV-2 test haricindeki molekiiler diyagnostik pazarinda Roche Holding AG, Qiagen N.V.ve Abbott
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Laboratories gibi tedarikgiler ile beraber en bilyikk 4 tedarik¢iden biridir'. Sirket, 6zellikle sundugu zgiin
otomasyon ¢oziimleri ve Kitlerinin bagarisi sayesinde daha once higbir Tiirk firmasmin genis Slgekli dahil
olamadig1 bu pazarda varlik gosterebilmis ve satiglarmi arttirmay: bagarmustir. Sirket, yurtigindeki gida kontrol
laboratuvarlarindaki Real Time PCR uygulamalarinda ise énemli bir yere sahiptir. Turkiye’deki gida kontrol
laboratuvarlarimin gogunda Sirket’in iirtinleri akredite edilerek yaygm olarak kullanimu saglanmistir. Mesakkatli,
masrafli ve uzun bir siire¢ olan akreditasyon iglemlerinin yapilip kullanim onay: alinmis olmasi laboratuvarlarin
siirekli miigteriler olarak Sirket iirtmlerini devamli kullanimini saglamakta, bu sayede gida testleri stabilitesi
yiiksek bir ig kolu olusturmaktadir.

Yurtdis: Satiglar: 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik donem itibariyla, Sirket’in yurtdis1 satiglarinin
toplam satislar igindeki pay1 %92 olarak gergeklesmistir (Bu oran, 2020 sene sonu itibariyla, %93 seviyesindedir).
Sirketin bagl ortaklarmm bulundugu italya ve Pakistan disindaki iilkelere yapilan satiglarm ¢ok bityiik bir boliimii
bayilere yapilmaktadir. Diinya ¢apmda ise 40’m iizerinde bayi aracilig1 ile yurtdigmda 350’nin iizerinde son
kullaniciya (hastane, laboratuvar ve Uiniversite) satig yapabilmektedir. Avrupa’da smirl sayida tibbi laboratuvara
da dogrudan satig yapilmaktadir.

Yurtigindeki “kit karsihig1 cihaz kurulumu” satis seklinin aksine, yurtdisina yapilan bazi satislarda kit ve cihazlar
ayr1 ayn satilmaktadir. Sirket satig yaptig1 yurtdig pazarlarda hem uluslararasi, hem de yerel oyuncular ile rekabet
etmektedir. Sirket yurtdisindaki bagli ortakliklarini hem son kullanicilara, hem de yerel bayilere ulagmak, onlara
triinlerle ilgili egitim saglamak, teknik destek vermek igin kullanmaktadir. Ozellikle Italya’daki bagl ortaklig1
Avrupa Birligi igindeki cesitli itlkelere {iriin saglanabilmesi igin bir lojistik merkez gorevini de Gstlenmektedir. Bu
bayilere yine Italya’daki sirket araciligiyla daha kolay egitim verilmesi miimkiin olmugtur.

Sirket’in hem Tiirkiye’de hem de yurtdis1 pazarlardaki ana rakipleri, gok koklii, medikal ve saglik sektoriniin cok
farkl1 alanlarmda faaliyet gosteren ok biiyilk, global sirketlerdir. Bu sirketlerin iiriinlerini kullanan potansiyel
miigterilerin ikna edilerek Anatolia’mn {riinlerine yonlendirilmesi, Sirket’in gok genis ve bagarih bir iiriin
portfyiine sahip olmasi, ¢ok iyi teknik destek saglamasi yiiksek kaliteli ve ulagilabilir fiyatlara sahip iiriinler
sunmastyla miimkiin olabilmektedir. Yurtdis1 pazarda dogru ve etkin bir bayilik yapilanmasmin olugturulmasi, bu
yapilandirmanmn olugturulamadigi yerlerde da bagli ortakliklar vasitasiyla daha iyi bir pazar penetrasyonu
saglanmasi Sirket’in temel yurtdigt satis stratejisidir.

Uretim

Halihazirda Sirket’in iiretimi, ISO 9001 ve ISO 13485 standartlar1 ve 98/79/AK sayih Direktif dogrultusunda
yapilmaktadir. Sirketin iiretiminin biiyik kismi 2020 yihi i¢inde galisma alani ve kapasitesi arttirilan Istanbul
Tuzla’daki Istanbul Endiistri ve Ticaret Serbest Bolgesi'ndeki iiretim merkezinda yapilmaktadir. Buradaki GMP
kosullarina uygun, kontrollii girig ve gikisa sahip, ortamdaki partikl sayis: HEPA filtreler vasitasiyla diigiiriilmiis,
kontaminasyon risklerine kars1 negatif ve pozitif basinglandirilmis bdlgelere ve UV-C sterilizasyon linitelerine
sahip olan tiretim alanlarinda, dzel ekipman ve proseslerle, kit ve cihaz tiretimi i¢in uygun kosullar yaratimigtir.
Yapilan ige gore Class 100.000, Class 10.000 ve Class 1.000 smifinda temizlige sahip bu alanlarda hassas iglemler
Class 100 kabinler iginde yapilmaktadir. Bu alanlarda robotik pipetleme ekipmani, hassas mikro pipetler,
biyogiivenlik kabinleri, laminar akig kabinleri, otomatik sivi dolum ve kapak kapatma makineleri, otomatik
etiketleme makinalar1 gibi ekipmanla yiiksek kapasiteli kit iretimi gergeklestirilmektedir. Hassas saklama
kosullarma sahip olan hammaddelerin, ara iiriinlerin ve mamiillerin depolandig1 derin dondurucularn sicakhklart
bir sicaklik takip sistemi tarafindan siirekli kontrol edilmektedir. Olas: elektrik kesintilerine karst cok yitksek
kapasiteli akiilere sakip merkezi UPS cihazlarma bagl olan bu derin dondurucular 24 saati gegen elektrik
kesinilerinde bile calismaya devam etmektedir. Yine tesis iginde bulunan mekanik atélyede CNC freze ve torna
tezgahlar1 sayesinde robotik cihazlar igin yiiksek hassasiyette parca iiretimi yapilmakta, tiretilen pargalarla niikleik
asit izolasyon robotlarmm imalati ayri bir tretim holinde gergeklestirilmektedir. Bu firetim holi de girislerin
kontrollii oldugu, havadaki toz partikiillerinin HEPA filtreler araciigiyla temizlendigi InVitro Diyagnostik cihaz
iiretimi igin uygun 6zelliklere sahip Class 100.000 smifinda bir alandur. Sirket ayrica sirket merkezinde bulunan
laboratuvarlarinda da iiretim yapmaktadir, bu laboratuvarlar daha diisiik kapasiteye sahip olmakla birlikte, gerek
HEPA havalandirma sistemleri, gerek pozitif - negatif basinghi bolmeleri, gerek kullamlan ozel {iretim ekipmani,
gerek takip ve kontrol donanimi sayesinde serbest bolgedeki firetim merkezine benzer gekilde IVD kit iiretimi igin
ayn1 uygun kosullari sunmakta ve ana tretim alamim yedeklemektedir. Sirket serbest bolgede gergeklestirdigi

1 Kaynak: Xsights Sektor Raporu
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{iretimin %15°ni Tiirkiye igine satma iznine de sahiptir ve bu sayede yurtici talebin tamamin ya da Snemli bir
kismin: serbest bolgede yaptig1 iiretimle de karsilayabilmektedir. Ayni sekilde ihracat i¢in yogun talep olugan
zamanlarda, merkezdeki iiretim ihracat igin kullanilabilmektedir. Sirket’in {rettigi kitler i¢in birbirine benzer
nitelikte iki farkli iiretim yerine sahip olmasi hem yurtiginden hem de yurtdigindan gelen talebin en hizl1 ve efektif
bir sekilde karsilanabilmesi igin gereken esnek altyapiy1 saglamakta, ayni zamanda olasi bir olumsuz durumda
iiretimin siirekliligini garantilemektedir.

Tedarik Zinciri ve Lojistik

fthalat kalemlerini agirlikli olarak enzim, oligoniikleotit (sentetik DNA), paramanyetik partikiil gibi hammaddeler
ve Real-Time PCR cihazlar1 olusturmaktadir. Rutin ve agiwhklh ithalat yapilan iilkeler Ingiltere, Almanya,
Hollanda, ABD, Fransa, Cin Halk Cumhuriyeti ve Tayvan’dir. Tedarik¢ilere ithalat bedellerinin bir kismi avans
seklinde, diger kism ise 30 giin ve 60 giinliik vadelerle 6denmektedir. Sirket tedarikgilerini sagladikian iiriin veya
hizmetin kalitesi bakimindan, firmanin kalite yonetim sistemi sartlarina uygun iriin saglama yetenegi temelinde
seger ve periyodik olarak degerlendirir. Kaliteli tiriin ve hizmet saglayan, hizh ve diizenli ¢aligan tedarikgilerle
uzun vadeli iligkiler sirdiiriiliir. Sirket, iirtinlerinin iiretimiyle ilgili baz1 snemli hammadde ve malzemelerin tedarik
edildigi tedarikgilerin her zaman ayn1 kalitede iiriin saglayabilen en az bir adet alternatiflerinin bulunmasmni
saglayarak tedarik stirekliligini temin eder. Tedarik¢i yonetimi, hammadde kalite kontrol ve stok takibi siireglerinin
siki prosediirlerle takip edilmesine 6zel 6nem verilmektedir.

AR-GE Faalivetleri

Sirket AR-GE faaliyetlerini Teknoloji Bakanlig1 tarafindan AR-GE merkezi statiisiinde tanmip desteklenen AR-
GE Merkezinde stirdiirmektedir. AR-GE personeli multidisipliner yapidadir ve genetik, molekiiler biyoloji,
biyoloji, biyomithendislik, mekatronik mithendisligi, elektronik miihendisligi, bilgisayar mithendisligi gibi
alanlarda egitim almislardir. Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 aylik donem itibartyla, toplam 104
personelinin 38’si AR-GE personelidir. Bu say1 toplam personel sayisinin %37"sine tekabiil etmektedir. Sirket 11
yillik gegmisinde bugiine dek 350°den fazla tan1 ve niikleik asit izolasyon kitini gelistirip tiretmistir ve bu alanda
Tiirkiye’nin en genis Griin portfoytine sahip ve tek robotik DNA saflastirma cihaz: iireten sirketidir. Ayrica Sirket
kendi tasarlayp tirettigi patentli niikleik asit saflagtirma aparat ve robotlariyla Real Time PCR Kitleriyle beraber
robotik cihaz tasarim ve Giretimi yapabilen Diinya’daki nadir sirketlerden birisidir. AR-GE merkezindeki ekip uzun
siiredir birarada galigan konularmda uzmanlagmis kisilerden olusur ve bu tecriibeli kadro giincel talepler karsismda
yeni kit tasartmlanmi ¢ok hizh gelistirip kullanilabilir hale getirebilir.
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I11. SEKTOREL BiLGILER
Sektore iliskin agiklamalar ve veriler, halka agik kaynaklar ile Xsights Sektor Raporu’ndan alinmigtir.

a) Molekiiler Diyagnostik ve Kullanim Alanlari

Molekiiler diyagnostik, molekiiler biyolojiyi tibbi testlere ile kullamlarak ve bireyin genetik kodu ve hiicrelerinin
genlerini protein olarak nasil ifade ettigini analiz etmek igin kullamlan ydntemlerin bir biitiiniidiir. Bu teknik,
hastaliklar: teshis etmek ve izlemek, riski ortaya gikartmak ve hem bireysel bazda her bir hasta igin hangi
tedavilerin en iyi yontem olduguna karar vermek, hem de kitlelerin saghigm ilgilendiren hastalklarin
arastirilmasinda ve tespitinde kullanilmaktadr.

Molekiiler diyagnostike iligkin yaygm kullaum alanlar: su sekilde gruplandirilabilir:

e Hastaliklarin Tanisinda

o Bulasici Hastaliklar: Klamidya, Gonor, HIV, HPV Enfeksiyonlari, Hepatit C, Sitomegaloviriis, RSV
(Respiratuvar Sinsitiyal Viriis), Influenza A, Tiiberkiiloz, Memenjit

o Kimliklendirme ve Genetik Temelli Testler: HLA (Human Leukocyte Antigen) olarak adlandirilan doku
tipleme testleri, adli tip davalari, annelik-babalik testleri, kemik iligi nakli uygunluk testleri, DNA temelli

kimlik testleri, yeni dogan taramasi

o Kanser Hastaliklar1: Poliposis olmayan kalitimsal kanser, lenfoma, akut ve kronik 16semi

o Sindirim Sistemi ile ilgili Hastaliklar: Mide ve ince veya kalin bagirsaklar déhil olmak tizere gastroenterik
sistem iizerindeki herhangi bir yere siralanan doku iltihaplanmalarinda

o Genetik Temelli Merkezi Sinir Sistemini ilgilendiren Hastaliklar: Merkezi sinir sistemindeki
enfeksiyonlarn ortaya ¢ikardigi hastaliklarin tespitinde

o Farmakogenetik Testler: {lag tedavisinden once yan etki ve duyarhlik derecesini belirleyen genetik
farklihiklarin saptanmasinda

o Hayvanlardan insanlara Gecen Hastaliklar: COVID-19, sars, brusella, coxiella burnetii, leptospiroz,
kampilobakter

o Kardivovaskiiler Hastaliklar

e GDO Tespiti ve Islenmis Gidalarda Tiir Tayini Amaciyla

b) Global Molekiiler Diyagnostik Pazan
Pazara Genel Bakis

Global molekiiler diyagnostik pazari, 2016 yilinda 6.054 milyon ABD Dolari iken 226,0'likk YBBO ile buiyiiyerek
2020'de 18.074,7 milyon ABD Dolart tutarina ulagmistir. COVID-19 salgim etkisiyle molekiiler diyagnostik pazari
2020 yilinda 2019 yihna gére ABD Dolar1 bazinda 3 kat bityiime kaydetmistir. Global pazarm 2020 yilindaki
bityiimesinin yaklagik %95 oraninda COVID-19 etkisi ile gergeklestigi belirtilebilir.

Global molekiiler diyagnostik pazarinm 2021 — 2030 yillari arasinda ise %7,7'lik bir YBBO ile biiyityerek 26.508
milyon ABD Dolari'na ulagmas: beklenmektedir. Asagidaki tablodan da goriilebilecegi gibi, sektor genelinde 2021
yilinda 2020 yilina gore bir diislis ongoriilse bile, sektdriin 2021 yilindan itibaren bilyiimesinin devam edecegi
ongoriilmektedir. 2021 yilinda global pazarn boyutunun 13.569 milyon ABD Dolar1 olarak gergeklesmesi

ongoritllmektedir.
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Kaynak: XSights Sektor Raporu

Kronik hastaliklar ile bakteriyel ve viral salginlarda goriilen hizh arti, diinya genelinde artan yash niifus orani,
saglik hizmetlerine erisimin artmasi, molekiiler diyagnostik iiriinlerine karg: artan biling ve kullanim egilimi,
COVID-19 salginiyla sektdrdeki firmalarin kapasite ve iiriin gamlarinin geniglemesi gibi faktorler sektoriin
ilerleyen yillarda biiyiimeye devam etmesinde rol oynamasi beklenen énemli faktorler olarak belirtilebilir.

COVID-19 Saleininin Sektére Etkileri

Etkin ve dogru laboratuvar teshisinin mevcudiyeti, pandeminin etkili bir sekilde dnlenmesi ve kontrolii igin kritik
éneme sahiptir. COVID-19'u énlemenin ve kontrol altma almanm en etkili yolu erken teshis, tani, izolasyon ve
tedavidir. Tim bu yonleriyle COVID-19 salgini molekiiler diyagnostikin saglik endiistrisi ile biitiinlesmesine
neden olmustur.

Bu gelismeler, diinya pazarmdaki dnemli oyunculan da birtakim aksiyonlar almaya tesvik etmistir. Bir baska
deyisle, artan test talebi, biiyiik molekiiler diyagnostik sirketlerini COVID-19 i¢in yeni, verimli ve daha hizli teghis
testi gelistirmeye odaklanmaya sevk etmistir. Artan test talepleri ve kullammn 1siginda, 2020-2025 yili pazar
tahminleri incelendiginde, COVID-19 igin teshiste molekiiler teghis cihazlart ve ekipmanlarma yonelik talebin,
ileriye doniik olarak da pazarm Snemli bir itici giicii olmaya devam etmesi beklenmektedir.

¢) Uriin Tiplerine Gore Pazar Biiyiikliikleri ve Tahminleri

Molekiiler diyagnostik pazarini, Kitler ve sarf malzemeleri, cihazlar ve yazilimlar olarak tice ayirmak miimkiindiir.

Kitler ve sarf malzemeleri

Kit ve sarf malzemeleri pazar, 2015'te 3.269,4 milyon ABD Dolar1 iken 2020'de %27,4'likk bir YBBO ile 10.951,8
milyon ABD Dolar'na yiikselmistir. Kitler ve sarf malzemeleri, 2020 yilinda toplam molekiiler diyagnostik
pazarimn %60,7’sini olusturmugtur. Pazar bilytkliigiiniin 2021-2030 yillar1 arasinda %7,7°lik bir YBBO ile
bityiiyerek 16.093,9 milyon ABD Dolari'na ulasmasi beklenmektedir.
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Kaynak: XSights Sekttr Raporu

Cihazlar

Cihaz pazar, 2015 yilinda 1.884,1 milyon ABD Dolari iken %18,4'lik YBBO ile biiyiiyerek 2020 yilinda 4.391,4
milyon ABD Dolari’na ulagmistir. Cihazlar, 2020 yilinda toplam molekiiler diyagnostik pazarmn %24,3’iini
olusturmustur. Pazar bityiikliigiiniin 2021-2030 yillar1 arasmda %5,9’luk YBBO ile biiytiyerek 5.523,4 milyon
ABD Dolari'na ulagmas1 beklenmektedir.

5.523,4
£391.4 45415
1.884.1 1.971.5 1.954.6 1.938,2 1.836,1 I
2018 2018 2017 2018 2019 2020 2025 2030

Kaynak: XSights Sektor Rapor

Yazilimlar

Yazilim, molekiiler diyagnostik alamnda elde edilen verilerin incelenerek faydal bilgiler gikariimasina y6nelik
analiz edilmesini saglar. Yazilim pazari, 2015'te 546,1 milyon ABD Dolar1 iken %38’lik YBBO ile 2020'de
2.731,4 milyon ABD Dolar1’na yiikselmistir. Pazar biiyiiklugiiniin 2021-2030 yillar1 arasinda %10,1'lik bir YBBO
ile bityilyerek 4.890,7 milyon ABD Dolarr'na ulagmasi beklenmektedir.

d) Kullamim Amacina Gore Pazar Biiyiikliikleri ve Tahminleri

Kullamm amacma gore molekiiler diyagnostik cihaz ve ekipmanlari, genetik testler, kanser, dofum oncesi
taramalar, bulasicr/infeksiyoz hastaliklar, farmakogenomik, prenatal, norolojik hastaliklar ve kardiyovaskiiler
hastaliklar segmentlerine ayrilmaktadir. 2020 yih itibariyla, bu kirilimda genetik testler segmenti %41,7 ile en
bityilk pay1 almaktadir. 2020-2030 yillar1 arasinda ise bulagici hastaliklar segmentinin 2025’e kadar %],3 ik
YBBO ile, sonrasinda 2030 yilima kadar ise %8,8’lik YBBO ile biiyilyerek en hizl bityiiyen pazar olacag: tahmin
edilmektedir.

Bahsi gegen segmentlerin yillar itibariyla pazar biiyiikliikleri ve 2025 ve 2030 yillart igin pazar tahminleri
asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 10: Kullamm Amacina Gére Pazar Biiyiikliikleri ve Tahminleri

mi YBBO YBBO
g"gl’;"l’}’ 2% 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2025T | 2030T
(20-25) (25-30)
Genetik Test 2.606,52.755,012.865,4/2.984,6 | 2.984,5 | 7.553,6(7.899,4| 10.601,0 |  %0,9 %6,1
Kanser 860,6 | 924,3 | 1.022 |1.131,7|1.203,1|3.237,3|3.436,9| 5.077.9 %1,2 %38,1
Dogum Oncesi
Tarama 851,9 | 905,3 | 961,4 | 1.022,4(1.043,9(2.697,7|2.835,4| 3.929,9 %1,0 %6,7
Bulagici Hastahk | 527,7 | 569,7 | 642,4 | 725,5 | 786,5 |2.158,2 2.302,8| 3.511,7 %1,3 %8.8
Farmakogenomik | 407,6 | 428,5 | 436,3 | 444,9 | 435,5 |1.079,1 1.122,8| 1.458,7 %0,8 %5,4
Diger 4452 | 471,8 (4959 | 521,9 | 527,4 |1.348,9|1.414,2| 1.928,7 %0,9 % 6,4
Toplam 5.699,56.054,65.927,5 6.831,0 | 6.980,9 [18.074,819.011,5 26.507,9 | %1,0 %6,9
Kaynak: XSights Sektor Raporu
¢) Teknolojiye Gore Pazar Biiyiikliikleri ve Tahminleri
Tablo 11: Teknolojiye Gore Pazar Biiyiikliikleri ve Tahminleri
YBBO | YBBO
(milyon ABD Dolary) 2016 2017 2018 2019 2020 2025T 2030T
(20-25) | (25-30)
PCR 2.085,5 | 2.103,1 | 2.122,3 | 2.0544 5.029,5 5.216,1 | 6.632,0 %0,7 %4,9
In Sita Melezleme 293,4 317,9 344,7 358,5 943,0 995,4 1.416,1 %1,1 %7,3
DNA Dizileme 1.567,1 | 1.714,8 | 1.877,6 | 1.972,2 5.239,0 5.543,8 | 8.013,0 %1,1 %7,6
Mikrogipler 753,6 848,9 956,8 1.034,6 2.829,1 3.016,2 | 4.570,6 %1,3 %38,7
izotermal Niikleik Asit
Amplifikasyonu 459,1 487,6 518,2 528,3 1.362,1 14306 | 19714 %1,0 %6,6
Transkripsiyon Aracili
Amplifikasyon 376,8 416,3 460,3 488,3 1.309,8 1.389,4 | 2.040,3 %1,2 %38,0
Diger Teknolojiler 519,2 534,7 551,1 544.,8 1.362,1 1.419.8 | 1.864,6 %0,8 %5,6
Toplam 6.054,6 | 5.927,5 | 6.831,0 | 6.980,9 | 18.074,8 |19.011,5| 26.507,9 %1,0 | %6,8

Kaynak: XSights Sektdr Raporu

PCR teknigi, son dsnemlerde COVID-19 ile bilinirlik kazanmis olsa da kullanim alani ¢ok daha genistir. Viicuttaki
pek cok virils, parazit, mikrop ya da bakterinin tespitinde, genetik sorunlarda ve babalik testi genetik testlerde
yaygm bir sekilde kullanilmaktadir. Dolayistyla, pek gok hastalik etkeni, PCR testi ile erken donemde ve hizli
sekilde tespit edilebilmektedir.

PCR pazari, 2016'da 2.085,5 milyon ABD Dolar’ndan 2020'de 5.029,5 milyon ABD Dolarr’na, %20,4’liik bir
YBBO ile bityiimiistiir. PCR pazar bityiikliigtniin 2030 yilinda ise 6.632 milyon ABD Dolari’na ulagmasi

beklenmektedir.
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Ulke Bazinda Molekiiler Divagnostik Pazari

Tablo 12: Pazarin Ulke Bazinda Kirilimi
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e Ty e e R e T R e [
0 ”’fg’;’;r ‘;BD 1520 | 2025
ABD 18473 | 19510 | 2.0584 | 2.170,8 | 2.190,6 | 5.624,8 | 5.573,5 | 7.303,8 | %249 | %-02
Cin 4093 | 4613 | 5188 | 5817 | 6074 | 1.530,0 | 1.521,6 | 2.008,6 | %30,2 | %-0,1
Japonya 3481 | 3705 | 3940 | 4188 | 437,6 | L1231 | 12944 | 19598 | %26,4| %29
Almanya 3483 | 3570 | 357.6 | 3650 | 3615 | 930,0 | 8795 | 11051 | %21,7| %-1,1
Fransa BG4 | 2431 | 2509 | 2483 | 2002 | 6245 | SI61 | 7062 |%2Ld| %16
Tngiltere 1931 | 2080 | 2174 | 2294 | 2311 | 5999 | 6314 | 874,7 | %254 %10
Hindistan 1410 | 1580 | 1769 | 1982 | 2185 | 566,10 | 699,9 | L1312 | %320 | %43
Rusya 1118 | 1181 | 1246 | 1315 | 1410 | 3688 | 4082 | 5900 | %27,0| %2,
Brezilya 1052 | 1110 | 1188 | 1261 | 1274 | 3406 | 443,5 | 738, | %26,5| %54
Avustralya 933 | 1000 | 1091 | 1179 | 123,7 | 3173 | 3532 | 5174 |%27,7| %22
GimeyKore | 755 | 855 | 967 | 1094 | 1150 | 2950 | 30L,1 | 4059 | %313 %04
Endonezya 506 | 555 | 607 | 664 | 718 | 1843 | 2158 | 331,6 |%29,5| %32
Tirkiye 455 | 460 66 @1 | @1 [ 1m9 | 1665 | 773 [z | %ss
Diger 16943 | 17870 | 1.892.8 | 20192 | 2.066,0 | 54412 | 5.946,7 | 8.557,6 | %263 | %18
| Toplam 5.699,7 | 6.054,6 | 5.927,5 | 6.831,0 | 6.980,9 | 18.074,8 | 19.011,5 | 26.507,9 | %26,0| %10

Kaynak: XSights Sektor Raporu

g) Sektordeki Bashea Oyuncular

Molekiiler diyagnostik pazari, birden fazla sektorde faaliyet gdsteren global oyuncular ve spesifik olarak molekiiler
diyagnostik alamina odaklanan uluslararasi sirketlerden meydana geldigi goriilmektedir. Sektdrde yer alan en
bityiik 10 sirket, kiiresel molekiiler diyagnostik pazarmdaki pazar paymm yaklagik %70'ini olugturmaktadur.
Pazardaki 6nde gelen oyuncularm, yiiksek yatirimlar ile yenilikgi teknolojilerin gelistirilmesi ve sektdrdeki
gelismekte olan sirketlerin stratejik satin alum yoluyla molekiiler diyagnostik pazarmdaki konumlarini
giiclendirmeye ve pazar paylarim genisletmeye devam etmeleri beklenmektedir.

Asagida, molekiiler diyagnostik sektoriinde faaliyet gdsteren baslica oyuncularm 2020 yili itibariyla toplam
cirolari ile firmalarin molekiiler diyagnostik boliimiiniin toplam ciro igerisindeki pay: belirtilmektedir.

Asagidaki grafikte solda yer alan Roche, Abbott, Siemens gibi medikal sektoriin ¢ok farkli alanlarinda faaliyet
gosteren global dev sirketler igin molekiiler diyagnostik segmentinin toplam gelirlerinin igerisindeki agirligt
yiiksek olmasa da, bu firmalar tutar bakimindan sektoriin en biiyiikleri olarak 6ne gikmaktadir. Tiirkiye molekiiler
diyagnostik pazari da dahil olmak tizere hemen hemen tiim faaliyet gosterdikleri bolgelerde rekabetin igerisinde
olduklar1 goriillmektedir. Asagidaki grafigin sag tarafinda yer alan Qiagen, Seegene, DiaSorin gibi firmalar ise ana
faaliyetlerini molekiiler diyagnostik alaninda yogunlagtrmug ve son yillarda hizli bir sekilde biiylimekte ve
faaliyetlerini uluslararas: pazarlara genisletmekte olan firmalardir.
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(*) Siemens, Agilent, Seegene ve DiaSorin sirketlerinin faaliyet raporlarinda molekiiler diyagnostik segmentinin toplam satislar icerisindeki
pay! ayrica belirtilmedigi igin bu firmalar igin toplam diyagnostik boliimi cirolar: dikkate alnmugtir.

f) Tiirkiye Molekiiler Diyagnostik Pazan

Tiirkiye’de 6zellikle COVID-19 sonrasinda molekiiler diyagnostik ve qPCR pazarinda bir hareketlenme meydana
gelmis ve yeni firmalar pazarda faaliyet gistermeye baslamistir. Sektorde yerli ve yabanci firmalar faaliyet
gostermektedir.

Tiirkiye’de molekiiler diyagnostik pazari 2015-2020 arasmnda %23,2°lik bir YBBO ile 2020 yili itibariyla, 128,9
milyon ABD Dolar1 boyutuna ulagmustir. Tiirkiye Pazar1 2019 yilinda 49,2 milyon ABD Dolarr’ndan 2020 yilinda
128,9 milyon ABD Dolari boyutuna ulagmigtir. Pazardaki biiylimenin yaklasik %90’ mm COVID-19 kaynakl:
oldugu s6ylenebilir.

Yurtii pazarm 2020-2025 yillan arasimda %5,3’liikk bir YBBO ile biiytiyerek 2025 yilinda 166,5 milyon ABD
Dolari’na, 2025-2030 arasmnda ise %10,7°lik bir YBBO ile biiyliyerek 2030 yilinda 277,3 milyon ABD Dolar1
boyutuna ulagmasi beklenmektedir.

Tiirkiye Molekiiler Diyagnostik Pazari

Tablo 13: Tiirkive Pazarinin Dagilimi

: YBBO | YBBO | YBBO
g’o’;y";ABD 2015|2016 (2017|2018 | 2019 | 2020 | 2025T | 2030T

a 15-20 20-25 25-30
Kitler ve Sarf | )¢ (| 569 (277|284 | 30,0 | 794 | 1029 | 1693 | %244 | %53 | %105
Malzemeleri
Cihazlar 15.1] 152 | 14,5 13,7 | 13,4 | 32,8 | 384 | 51,6 | %168 | %32 %6,1
Diger 38 | 3.0 | 44 | 49 | 58 | 167 | 251 | 564 | %345 | %85 | %176
TOPLAM 455 | 46,0 | 46,6 | 47,1 | 49,2 | 128,9] 166,5 | 2773 | %232 | %53 | %107

Kaynak: XSights Sektor Raporu

Titrkiye molekiiler diyagnostik pazarmni tiriin tipine gore kitler ve sarf malzemeleri, cihazlar ve diger tiriinler olarak
lice ayrrmak mimmkiindiir. Bu kapsamda, Tiirkiye pazarmda kitler ve sarf malzemeleri segmentinde 2015-2020
arasinda %24,4°1ik bir YBBO ile pazar bityiikliigii 2015 yilinda 26,6 milyon ABD Dolari iken 2020 yilinda 79,4
milyon ABD Dolarr’na ulagmustir. Pazar biiyiikligiintin 2020-2025 yillar1 arasmnda %5,3’likk bir YBBO ile 2025°te
102,9 milyon ABD Dolar1’na, 2025-2030 arasinda ise %10,5’lik bir YBBO ile 2030 yilinda 169,3 milyon ABD
Dolar’na yiikselmesi beklenmektedir. — Y
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Cihazlar segmentinde 2015-2020 arasinda %16,8’lik bir YBBO ile pazar buytkliigti 2020 yilinda 32,8 milyon
ABD Dolari’na ulagmigtir. 2020 — 2025 yillar1 arasmda %3,2’lik bir YBBO ile bilyilyerek 2025°te pazar
biiyiikligiiniin 38,4 milyon ABD Dolar1’na ulagmast, 2025 — 2030 arasinda ise %6,1°lik bir YBBO ile biiyiiyerek
2030 yilinda 51,6 milyon ABD Dolari’na ulagmas1 beklenmektedir.

Anatolia’nin Faaliyet Gosterilen Sektordeki Avantajlari ve Dezavantajlar

Avantajlar:

Molekiiler Diagnostik Sektoriinii Cazip Kilan Dinamikleri: Saglik sektorii dzellikle pandeminin de etkisi ile
birlikte, 2020 yilmun bagindan itibaren ¢ok net anlagildign iizere toplumlarn ve ekonomik faaliyetlerin
devamliliginda kilit 6neme sahiptir. Laboratuvar tani kitleri ve ekipmanu iiretimi, bilhassa da bu alanm en sofistike
ve 6nemli katmammi olugturan molekiiler diyagnostik alani, talebin siirekli arttig1, yiiksek kaliteli firetim yapmak
i¢in nitelikli personele, zel altyapiya ve uzun AR-GE siireclerine ihtiyag duyulan, bu yiizden de giris bariyeri ve
katma degeri yiiksek olan bir sektordiir. Bu alanda ¢aligan ve iiriinleri diinya standartlarmi karsilayarak uluslararasi
pazarda kabul goren firmalarin ¢ok yiiksek bir bitylime potansiyeli vardir. Ayrica, sektérde sertifikasyon bir iirtin
i¢in en az birkag ay siiren zor bir siirectir. IVD regiilasyonu dzellikle yiiksek risk grubu hastaliklarm teshisinde
kullanilan kitler i¢in ¢ok sikidir. Regiilasyon siirecinin uzun ve zorlu olmasi da sektortin giris bariyerlerini
yiikselten bir diger unsurdur.

Rekabet Avantaji Saglayan Is Modeli Ugtan Uca Sistem Tasarim1 ve Entegrasyonu: Molekiller diyagnostik
test projesi birbirini takip eden cesitli adimlar boyunca farkli kit ve cibazlara ihtiyag¢ duyar. Bu iirlinlerin aym
markayla bir biitin sistem halinde son kullanicilara saglanmasi, tiim {irtinlerin birlikte giivenilir sonug
verebilmeleri i¢in gerekli olan validasyon ve sertifikasyonlarinin ve sistem entegrasyonunun yaptlmis olmasi,
kullanicilar ve distribiitorler agisindan aranan bir niteliktir, Firmanm molekiiler biyoloji ve genetik alaninda
uzmanlagan kadrosunun yaninda farkli mithendislik dallarinda ¢alisan bir ekibe sahip olmasi, cihaz ve kit gelistirip
bunlari entegre ederek, uctan uca sistem ¢oziimityle pazarda rekabet edebilmesini saglamaktadir

Anatolia, 350°nin lizerinde iirline sahip olmasi sayesinde laboratuvarlarin iizerinde ¢aligmak istedikleri ¢ok gesitli
hastaliklar i¢in ¢6ziim sunabilmekte, va da izolasyon sistemleri aracilifiyla laboratuvarlarm isleyisine dahil
olabilmektedir. Bu sayede migterilerin firma tiriinlerini kullanmalari konusunda ikna edilebilmeleri ve buna bagh
pazar penetrasyonu miimkiin kilinmaktadir. Uriin portfoyiiniin ¢ok sayida bir arada kullanilabilen, dolayisiyla
birbirini destekleyen iiriine sahip olmasi da farkli profildeki miisterilere ulagilip ¢alisma devamliligimn saglanmasi
ve pazar payinn arttirilmasi i¢in nemli bir firsat olusturmaktadir.

Sirket oniimiizdeki dénemde yurtdisinda yeni pazarlama ve teknik destek kanallar1 olusturarak ve/veya satm
alarak, farkli platformlara uygun iiriinler igin ortak ¢aligmalarda bulunarak, simdiye kadar satig yapmadig pek ¢ok
tilke pazarma girmek ve mevcut pazarlarindaki etkinligini arttirmak i¢in uygun platformu olusturmus konumdadir.

Giiclii AR-GE Altyapisi ile Uriin Kalitesinde Siirdiiriilebilirligin Saglanmasi: Firma ilk kuruldugu giinden
beri AR-GE faaliyetlerinin devamhligi ve yeni iirlin gelistirmeye verilen 8nem sayesinde ¢ok genis bir iriin
portfoyli olusturabilmis, ¢esitli iilkelerden gelen farkli ftiriin taleplerini efektif AR-GE ¢alismalartyla
karsilayabilmistir. Tam sistem ¢6ziimii saglamaya yonelik firma politikalar1 dogrultusunda, yillar i¢inde sahip
olunan bu AR-GE tecriibesi ¢ok farkli kit ve cihazlarn iiretimine yonelik ¢aligmalara 6nderlik etmistir. Ekibin
devamlibg1 ve bilginin kisilerden bagimsiz olarak kurumsallasmast saglanmustir. Firma kiltiiri AR-GE ve
inovasyon etrafinda sekillendigi i¢in, iiriin ve proses gelistirme ve iyilestirme faaliyetleri, Sirket’in iiriin
cesitliligini ve tiretim miktarimi gelecekte de arttirirken, iiriin kalitesini iist seviyede tutmasina yardime1 olmaktadr.
Bu sayede firma faaliyet alanini genigletmek ve gelirlerini arttirmak i¢in uygun bir yap1 olugturmus bulunmaktadir.
30 Haziran 2021 tarihi itibartyla, Sirket’in toplam 104 personelinin 38’i AR-GE biriminde gérev aimaktadir.

Yaygmn Satiy Ag1 ve Saygin Miisteri Tabam: Sirket ¢ok kisitli kaynaklarla kuruldugu giinden beri biiyiime odakl
bir strateji izlemistir. Bunun neticesinde iiriin gamindaki gelismenin yan1 sira farkli pazarlara ayak basmis, bunlarin
biiyiik kisminda diizenli alim yapan bayiler ve bagli ortakliklar ile etkinligini arttirmugtir. 30 Haziran 2021 tarihinde
sona eren 6 aylik donem itibariyla, Sirket’in Italya ve Pakistan’da yer alan bagh ortakliklan ve 40’ tizerindeki
global bayi iliskili ile 50°nin iizerinde iilkeye ihracat yapabilme kapasitesine sahiptir. Siiregelen pazarlama
caligmalar1, katilim saglanan ¢ok sayida ulusal ve uluslararas: fuar ve kongrelerin yardimiyla farkli iilkelerde
olusturulan bayi ag1 ve kurulan bagl sirketler aracihigiyla Anatolia Geneworks markali tirtinler 11 yillik siire iginde
70°den fazla iilkeye satilmig, yurtiginde ve yurtdisinda yiizlerce laboratuvarda kullanilmigtir. Ingiltere, Fransa ve
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italya gibi pazarlara yeni marka giriginin zor oldugu, kalitenin en 6n planda oldugu Bat1 Avrupa iitkelerinde bile
firtinlerini kabul ettirebilen Sirket, hem distribiitorler hem de son kullanicilar gbziinde giivenilir ve yiiksek kaliteli
firtinler sunan bir tretici olarak tanmmis, kabul gormiis ve kullanici siirekliligini saglamistir. Bu sayede Sirket
global pazar penetrasyonunu gergeklestirmis bir marka kimligine sahiptir. 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6
aylik donem itibariyla, Sirket’in toplam net satiglart igerisinde yurtdis: satislarinin pay1 %92 olarak gergeklesmistir.
Ayni donemde, yurtdis: satiglar igerisinde Avrupa Bolgesi’ne yapilan satislarm pay1 %69 olarak gerceklesmistir.

Kalite Miikemmeliyeti, Giivenirligi ve Hizh Hareket Etme Kabiliyeti: Firma sahip oldugu ISO 9001, ISO
13485 belgeleri ve 98/79/AT sayih Direktif dogrultusunda tiretim yapmaktadir. Sirket’in hem cihaz hem de kit
firetim tesisleri temiz oda sinifinda alanlardir ve iiretim igin kullanilan ¢ok sayida otomatik ve robotik ekipmanla
donatilmislardir. Bu sayede yiiksek iiretim kapasitesi ve kalite standard: saglanmakta, tiretim kaybi ve hatalt tiretim
olasilif1 elimine edilmektedir. Uriinlerin gelistirilmesinde elde edilen bilgi birikimi ve teknik uzmanhk kadar
tiretim siiregleriyle ilgili sahip olunan bilgi birikimi ve teknik uzmanlik da onemlidir ve firmanmn kullameci
beklentilerini kargilayan kalite diizeyini yakalamasini saglamaktadir. Miisteri odakli, teknolojik ve saglik
alanindaki gelismeleri iyi takip edebilen ve siireglerini pazar ihtiyaglarm kargilamak i¢in miimkiin oldugunca
esnek bigimde tasarlayan Sirket, dimyanmn farkli bolgelerinden gelen yeni iiriin gelistirme gereksinimlerini
degerlendirerek dinamik yapisi sayesinde hizh reaksiyon gosterip karsilayabilmektedir.

Giiclii Operasyonel ve Finansal Yapi: Sirket iirettigi yiiksek kaliteli iiriinleri hem Tiirkiye’de satmakta, hem de
yurtdigma ihra¢ etmektedir. Sirket toplam gelirlerinde ihracatn agirlig: yiiksektir. Sirket, katma degerli urtin
portfoyii, gelirlerine gore ¢ok diistik borglulugu, yiiksek FAVOK oramna ve serbest bolge faaliyetlerinin etkisiyle
yitksek vergi sonrasi karlihgima sahip, 6zkaynaklariyla yatirim yapabilen ve siirdirtilebilir temettii dagitabilme
kapasitesine sahip bir yapidadir. 2020 yilinda yasanan pandeminin de etkisi ile Sirket’in COVID-19 test kit
satglarindan kaynakli ciddi bir biiyiimesi olmustur. Sirket’in 2020 yilinda net satiglart bir 6nceki yiln ayn:
donemine gore 20,2 kat artig gdstermistir. Her ne kadar bu artista COVID-19 test kitlerinin onemli bir yeri olsada,
Sirket’in gegmis 10 yillik yogun AR-GE ¢alismalari sayesinde gelistirmis oldugu diger kit satiglarmda da 6nemli
bir biiyiime goriilmiistiir. 2020 yilinda net satiglarda gériilen bitytimenin %77°si COVID-19 satiglarindan gelirken,
%211 de Diger Kit kategorisi altinda satiglardan kaynaklanmistir.

Sirket, altyapisii ve organizasyonunu, gesitli iilkelerdeki kullanicilarin ihtiyacina gore tiriin gelistirme, {iretme ve
pazarlama konusunda yetkinlestirmistir. Bu igletme yapisi Sirket’in su an ulagtig: marka bilinirligi ve mali
kaynaklarla birlesince, hem mevcut hem de yeni platformlarda yeni Uriinlerin gelistirilmesinden, yeni bagh
sirketlerin kurulmasina kadar tim faaliyetlerinde artis saglama olanag1 olugmustur.

Vizyoner ve Deneyimli Ust Yonetim ile Yiiksek Calsan Baglhliina Sahip Uzman Ekip Yapisi: Ust yonetim
Sirket kurulusundan beri hem AR-GE, hem tretim, hem de satiy siireclerinin iginde yer almus, tecriibe ve
bilgileriyle ekiplerine liderlik etmis, firma cekirdek kadrosundan baglamak iizere personelin ise almarak
yetistirilmesine n ayak olmuslardir. Anatolia’nin faaliyetiyle ilgili stireglere son derece hakim durumdaki iist
yonetim, olusturulan iyi egitimli, yetenekli ve dinamik ekiple beraber, dogru bir sorumluluk paylagimiyla Sirket’i
bugiinkii konumuna ulagtrmislardir, 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren 6 ayhk dénem itibaryla, Sirket’in toplam
104 kisilik kadrosunun %63’ii lisans ve lisansiistil seviyesinde egitim derecelerine sahiptir.

Anatolia’nin kurulusunda ise baglayan gekirdek kadronun halen firmada yer almasi ve &nemli sorumluluklar
tistlenmesi, bunun yaninda yillar boyunca personel degisiminin ¢ok nadir yasanmasi, birlikte caligmaya aligkin,
iyi organize olan, genis ve tecriibeli bir ekibin ortaya ¢ikmasin saglamstir. Sirketin hizli bitylimesinde olugturulan
bu firma baghligma sahip ekibin etkisi yiksektir. Sirket bir yandan bu genis kadronun degerli katkilarmi
kullanirken bir yandan da operasyonun kisilerden bagimsiz yiirilyebilmesi i¢in bilginin kurumsallagmasina 6nem
vermektedir.

Dezavantajlar:

Hammaddede Disa Bagimhihk: Anatolia triinlerinde kullandigi pek ¢ok hammaddenin yurtiginde iretimi
olmadig i¢in hammadde konusunda yurtdigma bagimlidir. Bu hammaddelerin tedariginde nakliye ve giimriikleme
problemleriyle kargilasilabilmekte, bu da tedarik siirecinin uzamasi ve potansiyel {iretim gecikmesi riski
olugmasina sebep olmaktadir. Herhangi bir tedarik sikintis1 yasamamak i¢in gerektiginde farkli tilkelerden yitksek
kaliteli alternatif iireticilerle de calisabilen firma, her zaman uygun bityiiklikte hammadde stogu tutmakta, belirli
hammaddelerin sirket biinyesinde tiretimi i¢in projeler planlamaktadir.
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Bolgesel Marka Degeri Diisiikliigii: Tiirkiye’nin yiiksek teknolojili iiriinler ve IVD alaninda iilke marka
degerinin Avrupa iilkeleri ve ABD mengeili markalar kadar yiiksek olmamasi bilinen bir gergektir. Bu durum bazi
iilkelerde pazar penetrasyonuna negatif etki edebilmekte ve yurtdigi satiglardaki artigin hedeflenen hizda
olmamasina, pazardaki bagar1 i¢in fazladan efor ve kaynak kullanimma sebep olabilmektedir.

Thracatin Yurtdisi Politikalardan Etkilenmesi: Uluslararasi arenada gergeklesen sosyal ve ekonomik politikalar
Sirket’in ihracat faaliyetlerini etkileyebilme potansiyeline sahiptir.
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IV. FINANSALLAR HAKKINDA BILGILER

Mali Tablolar
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Anatolia’nin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihli konsolide finansal durum

tablolar1 agagida yer almaktadir.

Tablo 14: Finansal Durum Tablosu

RLER

KONSOLIDE FINANSAL DURUM il S0Haziren
¢ L LI RR] 2018 2019 2020 2021
VARLIKLAR 19.774.849 34.186.825 395.755.546 | 325.981.463
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 931.809 2.363.811 135.483.739 74.851.082
Ticari alacaklar 7.355.535 10.565.486 56.087.138 69.968.103
- Hiskili taraflardan ticari alacaklar - 1.480 9.810 13.050
a{i’jﬁ,’é’a ‘;lm"y"” erglardaniscdns 7.355.535 | 10.564.006 | 56.077.328 | 69.955.053
Diger alacaklar 68.800 93.716 57.099.180 1.493.664
- lliskili taraflardan diger alacaklar - - 55.804.366 -
aﬁlf f]’fl’a ‘:Z’"“y‘m tarafiardan diger 68.800 93.716 1.294.814 | 1.493.664
Stoklar 774.882 4.542.288 45.595.454 51.958.350
Pesin 6denmis giderler 680.292 725.002 2.923.201 364.012
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - - - 8.338
Diger dénen varhklar 260.581 548.693 19.054.954 14.314.909
Toplam Dénen Varhklar 10.071.899 18.838.996 316.243.666 | 212.958.458
Duran Varliklar
Maddi duran varliklar 4.868.540 6.048.004 63.709.496 71.601.341
Kullamm hakki varliklar - 1.035.376 809.072 129.419
Maddi olmayan duran varliklar 4.711.161 8.225.884 14.465.950 21.953.542
Pesin 6denmis giderler 33.189 38.565 59.451 19.338.703
Ertelenmis vergi varliklar 90.060 - 467.911 --
Toplam Duran Varhklar 9.702.950 15.347.829 79.511.880 113.023.005
Toplam Varhklar 19.774.849 34.186.825 395.755.546 | 325.981.463
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 541.089 1.990.155 2_1.6?6.567 1.569.049
A NS
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| Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli

62.632

Kisimlars 4.082.090 4.293.396 3.382.323 2.594.060
sgﬁﬁglﬁféflermdm Kaynaklanan - 444.712 645.573 42254
Ticari borglar 1.071.667 1.701.154 2.976.579 7.855.278
- liskili Taraflara Ticari Borglar 10.313 90.860 82.697 381.917

- Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.061.354 1.610.294 2.893.882 7.473.361
gzlrlgfaﬁlara Seglanan taydalar Kagsaminda 154.101 235.626 3.088.584 1.304.871
Diger Borglar 26.840 14.182 34.451 490.168

- ligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 26.840 14.182 34.451 490.168
Ertelenmis Gelirler 190.902 557.373 770.838 898.631
Donem Kar1 Vergi Yukiimliiliigt 43.966 20.144 13.269.414 -
Kisa vadeli Karsiliklar 154.332 214.342 421.363 594.932
KS:;ZZZSM SaEianan Ko iEaa iEnn 154.332 214.342 421.363 594.932
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 182.555 348.113 8.585.814 9.307.343
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.447.542 9.819.197 54.871.506 24.656.586
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borglanmalar 3.587.990 5.866.359 4.320.993 1.034.677
Egﬁéﬁglﬁ:krmdm Kaynaklanan - 669.855 190.337 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 204.584 387.118 359.146 945.427
Ufz‘l”lz ‘“’Ij’:;:;"[g‘ri’i Z’;{;‘:f aydalara liskin 204.584 387.118 359.146 945.427
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi - 122.165 - 786.794
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilliikler 3.792.574 7.045.497 4.870.476 2.766.898
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 8.740.408 16.204.574 309.902.031 | 254.652.774
Odenmis Sermaye 1.600.000 1.600.000 15.000.000 100.000.000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir

Sﬁ;;::;;j;; o da Yeniden (42.649) (65.451) 115.448 (159.594)
Sﬁ;;;:;‘;lf;’c’;’;g‘; eniden 59.662 120001 | 1131960 | 3.603.431
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 62.632 62.632 8.738.235
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Gegmis Yillar Karlar 6.197.214 7.493.784 195.554 (9.433.313)
Net Donem Kar 863.549 6.993.608 293.396.437 | 151.904.015
Kontrol giicii olmayan paylar 794.325 1.117.557 26.111.533 43.905.205
Toplam Ozkaynaklar 9.534.733 17.322.131 336.013.564 | 298.557.979
Toplam Kaynaklar 19.774.849 34.186.825 395.755.546 | 325.981.463

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler
ve diger donen varliklar kalemlerinden olusmaktadir.

izahnamede yer alan d6nemler itibariyla donen varhk kalemleri igindeki Onemli degisimler agagida
agiklanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri; 31 Aralik 2018 tarihinde 931.809 TL olup, 31 Aralik 2019°de, %154 artarak 2.363.811
TL’ye ulagmustir. 31 Aralik 2020 tarihinde bir 6nceki yila gore 56 kat artarak 135.483.739 TL’ye, 30 Haziran 2021
tarihinde ise 31 Aralik 2020’ye gore %45 azalarak 74.851.082 TL seviyesine gelmistir. 31 Aralk 2020 tarihine
kadar nakit ve nakit benzerlerinde goriilen artig, Sirket’in 2019 son ¢eyreginden itibaren faaliyet hacmi ve
satislarinda gorilen onemli artiga paralel olarak gerceklesmis olup, bagta 2021 yilinda dagitilan temettiiniin
etkisiyle 30 Haziran 2021 itibartyla nakit ve nakit benzerlerinde azalma meydana gelmistir.

Ticari Alacaklar; 31 Aralik 2018 tarihinde 7.355.535 TL olup, 31 Aralik 2019°da, %44 artig ile 10.565.486 TL
olarak gergeklesmistir. 31 Arahik 2020 tarihinde, ticari alacaklar tnceki seneye gore %431 artarak 56.087.138
TL’ye ulagmigstir. 30 Haziran 2021°de ise 31 Aralik 2020°ye gére %10 oraninda artarak 69.968.103 TL olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 itibari ile ticari alacaklarin toplam varliklar igerisindeki pay1 %30°un
tizerindedir. 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 dénemlerinde bu oran sirasiyla %13 ve %15’e gerilemistir30
Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarm ortalama vadesi 55 giindiir (31 Aralik 2020: 43 giin, 31
Aralik 2019: 143 giin, 31 Aralik 2018: 158 giin). 2018 ve 2019 yillarmdaki yiiksek vade seviyelerinin ana sebebi
yurtiginde kamuya yapilan satiglarin vadelerinin uzamasidir. Bu dénemlerde yurtici satiglarin toplam satislar i¢inde
pay1 %60’ tizerinde gergeklegmistir. Bu oran, 2020 yilinda ve 2021 yih ilk 6 aylik dénemde ise sirasiyla %7 ve
%8 olarak gerceklesmistir. Ticari alacaklar Sirket’in onemli performans gostergelerinden olan igletme
sermayesinin onemli unsurlarindan biridir. Yurtici satislarin toplam satislar icerisindeki paymin diigmesi ve
Sirket’in 2019 son ¢eyreginden itibaren agirlik verdigi yurtdis: satiglarmnin gogunlukla pesin olarak gerceklesmesi
sonucu ticari alacak vade siireleri 48 giin seviyelerine inmistir.

Diger Alacaklar; 31 Aralik 2018°de iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 68.800 TL olup, 31 Arahk
2019°da, %36 artisla 93.716 TL olarak gerceklesmistir. Bu tarihler itibari ile diger alacaklar, verilen depozito ve
teminatlar ve personelden alacaklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2020°de diger alacaklar 12 kat artigla 1.294.814
TL, 30 Haziran 2021 tarihinde ise %15 artig ile 1.493.664 TL olmustur. 31 Aralik 2020 ve 30 Haziran 2021 itibari
ile bu hesaptaki artigm ana sebebi Sirket’in ihracat operasyonlarindan dogan vergi dairesinden alacaklarindan
kaynaklanmaktadr.

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile 55.804.366 TL olan iliskili taraflardan diger alacaklar, Sirket’in 2020 yih iginde
ortaklarmn nakit ihtiyacim karsilayabilmek amaciyla ortaklara verdigi borglardan olusmaktadur. Ortaklara verilen
bu borglar igin TCMB kisa vadeli faiz orani ile 2020 yih igin toplam 1.445.564 TL tutarinda faiz igletilmigtir. 8
Nisan 2021 tarihinde yapilan Genel Kurul’da alinan 210.000.000 TL tutarmdaki briit nakit temettii dagitimt karar1
ile ortaklardan alacaklar hesab1 kapatilmstir.

Stoklar; 31 Aralik 2018 tarihinde 774.882 TL olup, 31 Aralik 2019 itibariyla, %486 artis ile 4.542.288 TL olarak
gergeklesmigtir. 31 Aralik 2020 tarihinde ise stoklar %904 artisla 45.595.454 TL, 30 Haziran 2021 tarihinde ise
%14 artis ile 51.958.350 TL olmustur. 2019 yilmm son ¢eyreginden baslayarak giderek artan stok seviyesi
Sirket’in iirlin yelpazesinin genislemesinden ve faaliyet hacmindeki ve satislarindaki artistan kaynaklanmaktadr.
2020 yih ve 2021 ilk alti aylik donem igin stok seviyelerindeki artigmn bir diger sebebi COVID-19 pandemisi
sebebiyle tedarik zincirinde yaganan ve yaganabilecek olan problemler sebebiyle ihtiyatl: olmak adina hammadde
stoklarinin artirilmasidir.
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Sirket’in stok giin sayis1 2018, 2019 ve 2020 ve 30 Haziran 2021 dénemlerinde sirasiyla, 34, 294, 345 ve 431
olarak gerceklesmistir. Stok giin sayis1 da yukarida belirtildigi gibi COVID-19 pandemisi sebebiyle normal
seviyelerin tizerinde seyretmektedir. Stoklarm, 2018, 2019, 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde ilgili donemlerin
net satislarina orani sirasiyla, %5,0; %21,8; %10,8 ve %13,0 olarak gergeklesmistir.

Diger Donen Varliklar; 31 Aralik 2018 tarihinde 260.581 TL olup, 31 Aralik 2019°da, %111 artis ile 548.693
TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020°de diger donen varliklar bakiyesi 33 kat artisla 19.054.954 TL,
30.06.2021 tarihinde ise %25 azalarak 14.314.909 TL olmustur. Diger donen varliklardaki degisimin baglica
sebebi, Sirket’in operasyonlar1 ve ihracat hacmine bagh olarak degiskenlik gosteren devreden katma deger
vergisidir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhiklar;; maddi ve maddi olmayan duran varhklar, kullanim haklari, pesin 6denmisg giderler ve
ertelenmis vergi varligi kalemlerinden olusmaktadr.

31 Aralik 2018 tarihinde duran varliklar toplam varliklarm %49,1’ini olugtururken, bu oran 31 Aralik 2019°da
%44,9°a, 31 Arahk 2020’de ise %20,1’¢, 30 Haziran 2021°de ise %34,7’ye yitkselmistir. Yillar itibartyla duran
varhk kalemleri igindeki 6nemli degisimler asagida agiklanmaktadir.

Maddi Duran Varliklar; 31 Aralik 2018 tarihinde 4.868.540 TL olup, 31 Aralik 2019°da, %24 artisla 6.048.004
TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020°de ise maddi duran varhiklar 94 kat artisla 63.709.496 TL, 30 Haziran
2021°de ise %12 artigla 71.601.341 TL olmustur.

2020 yilsonundaki artism ana sebebi Sirket’in genel merkezini tagimak {izere Aralik 2020‘de satin almig oldugu
arsa (22.500.000 TL) ve bina (20.000.000 TL) yatirimlari ve artan iiretim hacmini kargilamak i¢in gergeklestirmis
oldugu ilave makine ve techizat alimlarindan (31 Aralik 2020: 12.014.201 TL; 30 Haziran 2021: 8.102.640 TL)

kaynaklanmaktadir.
Maddi duran varliklar igerisindeki diger ana kalemler tasitlar, ofis demirbaglar1 ve 6zel maliyetlerdir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar; 31 Arahk 2018 tarihinde 4.711.161 TL olup, 31 Aralik 2019°da, %75 artigla
8.225.884 TL olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2020°de ise maddi duran varliklar %76 artisla 14.465.950 TL, 30
Haziran 2021°de ise %52 artis ile 21.953.542 TL olmugtur Sirket’in maddi olmayan duran varhklarinn altinda yer
alan 6nemli kalemler haklar ve arastirma gelistirme maliyetleridir. Haklar, ¢ogunlukla Grup’un nihai {riine
ulagarak aktiflestirilen AR-GE projelerinden olusmaktadir. Arastirma geligtirme maliyetleri Grup’un devam eden
AR-GE projelerinden olugmakta ve 2021 yili ilk 6 ayhk donemde gergeklesen artig biiyitk oranda AR-GE
projelerinde meydana gelen artis kaynaklidir.

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar; Sirket’in gegmis donemlerde gok fazla kredi ihtiyac1 bulunmamakla birlikte,
2020 yilinda, genel merkezini tagimayi planladigi binanin alimi sirasinda kullanilan 6 ay vadeli taksitli 17 Milyon
TL tutarindaki kredi kullanimi sebebiyle, 31 Aralik 2020 tarihindeki toplam kredi borcu bir dnceki déneme gore
artis gostermistir. S6z konusu kredinin taksit ddemeleri 15 Haziran 2021 tarihinde tamamlanmig ve kredi
kapatiimistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in toplam borglanmalarinin toplam varliklarina oram %2’dir. (31 Aralik
2020: %7; 31 Aralik 2019: %36, 31 Aralik 2018: %42) Sirket’in 2019 yilmn son geyreginden baglayarak
operasyonlarindaki bilylimeye paralel olarak isletme sermayesi ihtiyaci azalmigtir.

Sirket'in net borg/nakit gdstergesi agagidaki tabloda gosterilmektedir. Sirket operasyonlarindaki bitytime ve isletme
sermayesindeki iyilesmelerin etkisiyle 2020 yilindan itibaren net nakit pozisyonuna gegmistir

Tablo 15: Net Bor¢/ (Net Nakit) Pozisyonu

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Kisa ve Uzun Vadeli Krediler 8211.169 12.149.910 29.399.883 5.197.786
Elsi: Nakit ve Nakit (931.809) (2.363.811)|  (135.483.739) 74.851.082
Benzerleri

Net Borg / (Nakit) 7.279.360 9.786.099|  (106.083.856) (69.653.296)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Ticari Borglar; 31 Aralik 2018 tarihinde 1.071.667 TL olup, 31 Aralik 2019°da %39 artigla 1.701.154 TL olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2020°de ise ticari borglar onceki yila gore %75 artarak 2.976.579 TL olmustur. 30
Haziran 2021 tarihinde ise %164 artis ile 7.855.278 TL’ye yikselmistir. Sirket’in ticari borg devir giin say1s1 2018,
2019, 2020 ve 30 Haziran 2021 donemlerinde sirasiyla, 44, 86, 21 ve 54 olarak gerceklesmistir.. Sirket nemli
hammaddelerini yurtdigindan ithal etmekte ve pesin 6deme yapmaktadir.

Ozkaynaklar

Gecmis Yil Karlar: ve Net Dénem Kar tutar: toplami yillar igerisinde artis egiliminde olup, 2021 yrlmn ilk 6
aylik doneminde dagitilan 210.000.000 TL tutarinda temetti etkisiyle, 2020 yilsonuna gore diisiis gostererek 30
Haziran 2021 tarihinde 142.470.702 TL olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2020: 303.869.402 TL, 31 Aralik 2019:
14.487.392 TL, 31 Aralik 2018: 7.060.763 TL). 2020 yilinda Sirket’in yasal VUK karmndan temettii dagitilmasi
sebebiyle, 30 Haziran 2021 tarihli TFRS mali tablolarda 9.433 milyon TL tutarinda gegmis yil zarari
gozilkmektedir.

Sirket’in yillar itibariyla yitkselen kar grafiginin 6zkaynaklar gelisiminde olumlu etkisi bulunmaktadir.

Bilanco Oran Analizleri

Likidite Oranlar:: Sirket’in likiditesi agismndan dénen varliklarmn ne oranda giivenli oldugunu gosteren oranlardir.
Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglar1 deme giictinil, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik
durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdirebilme yetisinin de gostergeleridir.

a- Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesinde bir zorlugun olup olmadigini gdsterir.

b-  Asit-Test Orani: Dénen varliklardan stoklarm gikariimasi sonucu elde edilen degerin kisa vadeli yabanei

kaynaklara béliinmesi ile bulunur.
¢- Nakit Orant: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve menkul

kiymetlerle kisa vadeli borglarn ne kadarimn ddenebilecegini gosterir.

Asagidaki tabloda likidite oranlarmmn yillara gore degigimi yer almaktadir:

Tablo 16: Likidite Oranlar1

Likidite Oranlan 31 Arahk 30 Haziran
2018 2019 2020 2021
S?uiﬁ?;;élkgg‘i)jnen Varliklar/Kisa Vadeli 1,56 1,92 5,76 8,64
ézg-e};e;tu(lz;:; ﬁ(l(u)i(tl');;n Varliklar-Stoklar)/Kisa 1,44 1,46 493 6,53
I\\jzlsitﬁ();?irllm (-I;ﬁ-:ll:l:) Nakit Benzerleri/Kisa 0,14 0,24 247 3,04

Sirket operasyonlarindaki bitylime ve isletme sermayesindeki iyilesmelerin etkisiyle 2019 yili son geyreginden
itibaren likitide oranlarinda artis gézlemlenmektedir.

Mali Yapr Oranlari: Sirket’in kaynak yapismi ve Sirket’in varliklarmin hangi kaynaklarla ne oranlarda
karsilandigini gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket’in uzun vadeli borglarini 6deme giicii gibi mali
yap1 durumu analiz edilebilir.

a- Kaldirac Orani: Varliklarin yiizde kagmm yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.
b- Kisa Vadeli Yiikiimlilikler/Toplam Varliklar: Varliklarn yiizde kagmm kisa vadeli yitkiimliiliiklerle
fonlandigim gosterir.
¢~ Uzun Vadeli Yikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varliklarn yiizde kaginin uzun vadeli ylikiimliilikklerle
fonlandigmi gosterir.
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarm yiizde kaginm dzkaynaklarla fonlandigmi gosterir.

Asagidaki tabloda mali oranlarin yillara gore degisimi yer almaktadir:

Tablo 17: Mali Oranlar
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Mali Oranlar 31 Arahk 30 Haziran
2018 2019 2020 2021

Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliikler/Toplam 0,52 0,49 0.15 0,08

Varliklar)

Kisa Vadeli Yikiimliikler/Toplam Varliklar 0,33 0,29 0,14 0,08

Uzun Vadeli Yiikiimliikler/Toplam Varliklar 0,19 0,21 0,01 0,01

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,48 0,51 0,85 0,92

Alacak Giin Sayis1 (Ortalama Ticari

Alacaklar/Net Satiglar*365) (*) 158 143 43 33

Stok Giin Sayisi (Stoklar/Satiglar Maliyeti*365) 34 294 345 431

Bor¢ Giin Sayis1 (Ortalama Ticari

Borglar/Satiglar Maliyeti*365) (*) 44 86 21 >4

(*) Sirket’in alacak ve borg devir giin say1s1 hesaplamasinda ticari alacak ve ticari borglar iizerinde bulunan, faaliyet gosterilen iilkeye ve yurtici
ve yurtdigi satinalma ve satiglara gore degisen katma deger vergisi etkisi elimine edilmigtir.

Sirket’in mali oranlarindaki degisim Sirket’in operasyonlarmdaki bilytimeye paralel olarak 6zkaynak ve toplam
varliklarindaki ciddi biiylimeden kaynaklanmaktadir. Sirket igletme faaliyetlerinden nakit yaratma gictinti her
gecen yil artirdidi icin borgluluk ihtiyaci ayni oranda artis gdstermemistir.

Isletme sermayesi Sirket’in nemli metriklerinden bir tanesidir. Sirket yillar igerisinde igletme sermayesinde
iyilestirme ¢aligmalarinda yonelmis ve alacak giin sayilarim 2018 yili itibariyla 158 giinden 30 Haziran 2021
tarihinde sona eren son bir yil itibariyla 55 giine indirmistir. Bunun ana sebebi, yurtdigt satis hacminin artis1
(agirlikli olarak pesin ¢aligilmasi) ve kamu satiglarinin azalmasidir. Stok giin seviyesindeki artigin sebebi Sirket’in
COVID-19 pandemisi sebebiyle tedarik zincirinde karsilagabilecek sorunlara kars: ihtiyath olma stratejisidir.

Anatolia’nm 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alt1 aylik déneme iligkin kér veya

zarar tablosu agagida yer almaktadir.
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Tablo 18: Kir veva Zarar Tablolan
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Konsolide Kar ve Zarar

31 Aralik tarihinde sona eren

30 Haziran tarihinde sona eren

Tablosu ve Diger Kapsamh yillik dénem alt1 aylik donem

Gelir Tablosu (TL) 2018 2019 2020 2020 2021
Hasilat 15.552.568 | 20.845.670| 421.560.902| 146.683.709|  195.637.657
Satiglarm Maliyeti (-) (8.305.432) | (5.640.658)| (48.233.435)| (28.402.647)| (24.219.710)
Briit Kar 7.247.136| 15.205.012| 373.327.467| 118.281.062( 171.417.947
Pazarlama Giderleri (-) (2.321.299)] (2.896.311)| (17.648.574) (5.130.954) |  (12.344.667)
Genel Yonetim Giderleri (-) | (2-869.798)| (3.216.387) (6.181.687) (1.849.945) (4.871.095)
Aragtirma ve Geligtirme (464.271)|  (559.239)|  (1.187.663) (443.947) (794.917)
Giderleri (-)

Esas faaliyetlerden Diger 533.483 841.762| 14.788.202) 2.915.370 13.314.146
Gelirler

Esas faaliyetlerden Diger (666.816)|  (594.135)| (12.865.670) (1.180.885) (3.483.846)
Giderler (-)

Finansman Gideri Oncesi 1.458.435| 8.780.702| 350.232.075|  112.590.701 | 163.237.568
Faaliyet Kan

Finansman Gelirleri 686.366 231.580 13.445.980 972.129 | 15.645.580
Finansman Giderleri (-) (1.794.546) | (2.096.995)|  (3.963.787) (1.818.428)|  (2.684.424)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden | 350,255 6.915.287 | 359.714.268 | 111.744.402 | 176.198.724
Vergi Oncesi Kar

_Donem Vergi Gideri/Geliri | (175:607) (257.543)| (44.567.775)| (22.839.955)| (11.323.921)
- Ertelenmis Vergi 164.746 |  (217.926) 635.301 (153.268) (1.323.465)
(Gideri)/Geliri

Siirdiiriilen Faaliyetler 339.394| 6.439.818| 315.781.794 88.751.179|  163.551.338
Donem Kari

Dénem Kar1 339.394| 6.439.818| 315.781.794 88.751.179|  163.551.338
Dénem karmin dagihmi

- Kontrol Giicit Olmayan (524.155)|  (553.790) 22.385.357 9.664.123 11.647.323
Paylar

- Ana ortaklik paylar: 863.549| 6.993.608 | 293.396.437 79.087.056 |  151.904.015
Diger Kapsamh Gelir

- Tamimlanmig Fayda

Planlart Yeniden Olgiim 55.366 (28.502) 226.123 (15.912) (343.802)
Kazanglar1 (Kayiplarr)

- Yabanc1 Para Cevrim 291.812 302.319 4.079.026 1.689.376 8.617.820
Farklan

- Ertelenmig Vergi (11.073) 5.700 (45.224) 3.182 68.760
Gideri/Geliri

Toplam Diger Kapsamh 336.105 279.517 4.259.925 1.676.646 8.342.778
Gelir

Toplam Kapsamh Gelir 675.499|  6.719.335| 320.041.719 90.427.825| 171.894.116

Toplam kapsamh gelirin
dagilimi
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- Ana ortaklik paylart 995.054|  7.031.145] 294.589.295 79.475.929]  154.100.444
- Kontrol giicii olmayan (319.555) (311.810) 25.452.424 10.951.896 17.793.672
paylar

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Hasilat;

Sirket’in 2018 yili net satislar1 15.552.568 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ise %34 artigla 20.845.670
TL’ye ulasmustir. 2020 yilinda ise hasilat bir dnceki y1la gore yaklagik 20 kat artarak 421.560.902 TL’ye ulagmaistir.
30 Haziran 2020 itibariyla sona eren 6 ayhk donemde 146.683.709 TL olan hasilat tutar1, 30 Haziran 2021 tarihinde
sona eren 6 aylik dénemde %33 oraminda artarak 195.637.657 TL’ye ulagmistir.

2010 yilinda kurulan Sirket ilk 5 yilinda Ar-Ge fizerine yogunlasmistir. Ikinci 5 yilhk siiregte Ar-Ge projelerine
devam etmenin yam sira pazarlama ve satig agini gelistirmeye karar vermistir. Bu siiregte yurtdisi istiraklerini
kurmus ve distribiitér agm giiglendirmeyi hedeflemistir. 2019 yilinin son geyreginde satis agina kattig yeni
distribtitdrleri, birden gok patojeni ayn1 anda test edebilen panel kitlerine olan ilginin artmasi ve 2017-2018
yillarinda kurdugu yurtdis: istiraklerinin pazarda etkinligini artirmasiyla Sirket’in faaliyetleri ve satis hacmi hizh
bir ivmeyle artmaya baglamistir. 2020 yilinda ortaya ¢ikan COVID-19 pandemisi dolayisiyla SARS-CoV-2 tant
kitlerine olan yiiksek talep ve yeni pazara sundugu tam otomatik izolasyon sistemi sebebiyle, Sirket’in satiglar:
2020 yilinda yaklagik 20 kat artarak 421.560.902 TL’ye ulagmigtir.

Sirket’in net satislarmin Giriin gam: bazinda kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 19: Net Satislarin Uriin Grubu Bazinda Kirilimi

Net 31 Aralik’da sona eren yilhk dénem 30 Haziran’da sona eren alti aylik donem
Satiglar ) _
(TL) 2018 % 2019 % 2020 J' % 2020 % 2021| %

_ |
COVID-

| 19 Test - - - -| 307.863.796 73| 106.751.149 73| 141.347.573| 72
Kitleri :
Diger
Kitler 14.691.143 94| 19.713.931 95| 102.488410 24 32.988.097 22 52.087.973 27
Cihazlar 599.957 4 810.142 4 10.621.014 2 6.435.894 4 1.951.951 'l

|

Diger 261.468 2 321.597 2 587.682 | 0 508.569 0 250.160 0
Toplam 15.552.568 | 100| 20.845.670| 100| 421.560.902| 00| 146.683.709| 100| 195.637.657 | 100 J

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’'in elde ettigi hasilat iginde, yurtdigi satislardan elde edilen hasilatin Snemli seviyede artan bir pay1
bulunmaktadir. Cogunlugu Avrupa’ya yapilan yurtdist satislardan elde hasilatin toplam hasilat i¢indeki pay1 2018,
2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla, %31, %37 ve %93 olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2020 ve 2021
donemlerinde sona eren alt1 aylik donemlerde ise yurtdist satislardan elde edilen hasilatin toplam hasilat igindeki
pay1 sirastyla, %94 ve %92 olarak gergeklesmistir. Bu artigin ana sebebi yukarida da bahsettigimiz Sirket’in
yurtdis1 istiraklerinin pazarda etkinligini artirmasi ve yurtdig1 distribiitdr agun gliclendirilmesidir.
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Tablo 20: Net Satislarin Yurtici ve Yurtdis: Kirilimi
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Net Satislarm 31 Aralik’da sona eren yilhik donem 30 Haziran’da sona eren alt1 ayhk dinem
Yurtici ve
Yurtdisi
2018| % 2019 % 2020 % 2020 % 2021 Y

Karilmm (TL) g . & g =
Yurtici

10.757.755 | 69| 13.231.970 63 29.468.841 7 9.085.554 6| 15.823.533 8
Satislar
Yurtdis
Satislar 4794813 31| 7.613.700 37| 392.092.061 93| 137.598.155 94| 179.814.124 92
Toplam 15.552.568 | 700|20.845.670| 100| 421.560.902| 100| 146.683.709| 100| 195.637.657| 100

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in pazarda paym artiran yurtdist istiraklerinin katkis1 ve yurtdisi distribiitor agmin giiclenmesi ile artan
yurtdis1 satiglarmin gogunlugu bagta Italya ve Birlesik Krallik olmak {izere Avrupa iilkelerine yapilmaktadir.

Satiglarin Maliyeti ve Briit Kar;

Sirket’in 2018 yili satislarin maliyeti 8.305.432 TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilinda ise %32 azaligla 5.640.658
TL olarak gergeklesmistir. 2019 yihinda satiglardaki artisa ragmen bu azahisin sebebi, tedarikgilerden yapilan daha
yiiksek montanh aliglara istinaden kazanilan indirimler ve kapasitenin daha yiiksek seviyede kullanlmasi ile birim
maliyetlerin diigmesidir. 2020 yilinda 7,6 kat artan satislarin maliyeti, 20 kat artan satiglarla karsilagtirildiginda
briit kar marjinin %89 seviyelerine ¢ikmasini saglamustir. 2021 yilnn ilk 6 aylik déneminde de sirket 2020 yilina
benzer aym hacmi gergeklestirdigi igin briit kar marj1 %88 seviyelerinde devam etmigtir.

Asagldaki tabloda, Sirket'in dénemler itibartyla, briit kar marji ve net kar marjina yer verilmistir.

Tablo 21: Xarlilhik Oranlari

31 Arahk tarihinde sona eren yilhk dénem SoHmirantaiundegong
(TL) eren alt1 ayhik donem

2018 2019 2020 2020 2021

A | Net Satiglar 15.552.568 20.845.670| 421.560.902 | 146.683.709 | 195.637.657

B | Brit Kar 7.247.136 15.205.012| 373.327.467 | 118.281.062| 171.417.947
B/ A | Briit Kar Marji % %47 %73 %89 %81 %88
C |NetKar 339.394 6.439.818| 315.781.794| 88.751.179| 163.551.338
C/A | Net Kar Marji % %2 %31 %75 %61 %84

Asagidaki tabloda, Sirket’in FAVOK marjlan gosterilmistir. Dénemler itibariyla, briit kér marjindaki iyilesmeye
paralel olarak FAVOK marjmin da arttig1 goriilmektedir.

Tablo 22: FAVOK

31 Aralik tarihinde sona eren yillik donem | 30 Haziran tarihinde sona
(TL) eren alti aylik donem
2018 2019 2020 2020 2021
Hasilat 15.552.568 20.845.670 | 421.560.902 | 146.683.709 | 195.637.657
Satislarin Maliyeti () (8.305.432) (5.640.658) | (48.233.435)| (28.402.647)| (24.219.710)
Briit Kar 7.247.136 15.205.012 | 373.327.467 | 118.281.062 | 171.417.947
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Pazarlama Giderleri (-) (2.321.299) { (2.896.311) | (17.648.574)[ (5.130.954)| (12.344.667) |
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.869.798) (3.216.387)| (6.181.687)| (1.849.945)| (4.871.095)

Ar-Ge Giderleri (-) (464.271) (559.239)| (1.187.663) (443.947) (794.917)

Esas Faaliyetlerden Diger 533.483 841.762 | 14.788.202 2.915370| 13.314.146

Gelirler (+)

Esas Faaliyetlerden Diger (666.816) (594.135) | (12.865.670)| (1.180.885)| (3.483.846)

Giderler (-)

Finansman Gideri Oncesi 1.458.435 8.780.702 | 350.232.075| 112.590.701 | 163.237.568

Faaliyet Kan

Amortisman (1) 2.160.505 2.713.398 5.459.333 2.834.027 3.608.734

FAVOK 3.618.940 11.494.100 | 355.691.408 | 115.424.728| 166.846.302

Marj %23 %55 %84 %79 %85

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir

ve Giderler harig hesaplanan 3.752.273 11.246.473 | 353.768.876 | 113.690.243 | 157.016.002

FAVOK

Marj %24 %54 %84 %78 %80 |

FAVOK: Hasilat — Satiglarin Maliyeti — Pazarlama Giderleri — Genel Yonetim Giderleri — Ar-Ge Giderleri + Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler +

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler hari¢ hesaplanan FAVOK: Hasilat — Satiglarin Maliyeti — Pazarlama Giderleri — Genel Yénetim Giderleri

— Ar-Ge Giderleri

Sirket’in iiriin gami bazinda Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler hari¢ hesaplanan FAVOK kirilimi

agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 23: Uriin Grubu Bazinda Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler haric hesaplanan FAVOK

31 Arabk’da sona eren yilik dénem 30 Haziran tarihinde sona eren alti
(TL) ayhk dénem
2018 | Marj 2019 | Marj 2020 | Marj 2020 | Marj 2021 | Marj
COVH.)-E. - - - -1272.703.307 | %89| 85.639.048 | %80 (119.224.451 | 284
Test Kitleri
E‘if;:_ 3.713.668 | %625(11.079.877| %56 77.068.537| %75| 25.431.069 | %77| 37.439.279| %72
Cihazlar -36.987| ad 63.323| %8| 3.726.337| %35| 2.390.085| %37 244.577| %13
Diger 75.592 | %29 103.273| %32 270.695 | %46 230.041 | %45 107.695 | %43
Toplam 3.752.273 | %24 (11.246.473 | %54 |353.768.876 | %84 |113.690.243 | %78 |157.016.002 | %80
RLER
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V. DEGERLEME YONTEMLERI

Anatolia’nmn pay basma degerinin belirlenebilmesi amaciyla hazirlanan isbu fiyat tespit raporunda UDS 105
Degerleme Yaklagimlan ve Yontemleri’nde belirtilen asagidaki degerleme yontemleri degerlendirilmistir.

e Malivet Yaklasimi

e  Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar1 Analizi
> Borsa Istanbul’da Olusan Piyasa Carpanlar1 Analizi
» Uluslararasi Piyasalarda Olugan Piyasa Carpanlar1 Analizi

o  Gelir Yaklasimi: Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (“INA”)

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yéntemleri madde 60.1. uyarinca, maliyet yaklagimz, bir alicin, gereksiz
kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga, belli bir varlik i¢in, ister satin alma,
isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir varlig1 elde maliyetinden daba fazla
odeme yapmayacag1 ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir.
Bu yaklasimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden firetim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel
bozulma ve diger bigimlerde gergeklesen tiim yipranma paylarmin diigiilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger
belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmelerdeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere, maliyet yaklasmu, igletmelerin
ve igletmelerdeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir.

Sirket’in kurulug déneminde olmamasi, iiriinlerin Ar-Ge sonucu ve 6zel bilgi gerektiren siiregler sonucu ortaya
cikan nitelikte olmasi ve bu sebeple esit faydaya sahip bagka bir varligm elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin siirekli oldugunun diisiiniilmesi gibi gerekgelerden Stiirii maliyet
yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmamagtir.

Piyasa Carpanlar Analizi (Pazar Yaklagimi)

Borsa Istanbul’da ve yurt disindaki borsalarda islem géren ve Anatolia ile benzer faaliyet alanina sahip olmalar1
nedeniyle karsilastirilabilir oldugu diisiinillen sirketlerin islem gorditkleri fiyat seviyeleri ile kamuya acikladiklar:
finansal tablolardaki verilerin birbirine oranindan hareketle kiyaslanmasina dayanan bir degerleme yontemidir.

Soz konusu sirketlerin Firma Degeri/FAVOK garpanlari temel alinarak analiz yapilmistir. Firma Degeri/FAVOK
carpanina ek olarak, yurtici ve yurtdigt benzer sirketlerin Firma Degeri/Satislar, Fiyat/Kazang ve Piyasa
Degeri/Defter Degeri carpanlan da incelenmis fakat asagidaki sebeplerden otirii bu carpanlar Firma
Degeri/FAVOK garpani kadar giivenilir bulunmamugtir.

Firma Degeri/FAVOK yontemi, uluslararasi kabul gérmiis olmast, benzer sektorlerde faaliyet gdsteren ancak farkli
borg/sermaye oranlarma sahip firmalarmn operasyonel performanslarinin karsilagtirlabilir olmasi agisindan tercih
edilmigtir.

Firma Degeri/Satislar ¢arpan1 oncelikli olarak nihai tiiketiciye yonelik tirlin gelistiren/satig gergeklestiren; satig
hacminin, pazar pay1 kazanimmin $nemli bir performans kriteri oldugu sektorler (e-ticaret, perakende gibi) i¢in
uygun bir yontemdir. Anatolia’nin nihai tiketiciye yonelik iiriin gelistiren bir firma olmamast, faaliyet karliligmnin
one giktig1 bir sektorde faaliyet gdsteriyor olmasi sebebiyle, FD/Satis garpanimin, Sirket’in faaliyet performansimi
dogru olarak yansitmamasi sebebiyle Piyasa Carpanlar1 Analizinde dikkate alimmamigtir.

Fiyat/Kazang carpani ise, sirketlerin borgluluk durumlarmni, bir defaya mahsus gelir ve gider kalemlerini dikkate
almas1 ve yildan yila farkhlik gosterebilmesi sebebiyle, Sirket’in operasyonel performansmni saglikli bir sekilde
yansitmayacagi i¢in degerleme ¢alismasinda kullanilmamigtir.
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Ayrica, Sirket’in satiglarim agirhikli olarak serbest bolgeden gergeklestiriyor olmasi sebebiyle efektif vergi orani
cok diigtiktiir (30 Haziran 2021 itibariyla sona eren 6 aylik dénem itibariyla, %7,18 olarak gerceklesmistir.). Efektif
vergi oranmin diigiik olmas: Sirket’in net karmi olumlu olarak etkilemektedir. Karsilagtirabilir girketler
kiimesindeki firmalara kiyasla muhafazakér bir yaklagimla, F/K ¢arpani Anatolia’nin Piyasa Carpanlari Analizinde
dikkate alinmamistir.

PD/DD ¢arpani dncelikli olarak gayrimenkul yatirim ortakliklar1 gibi finansal kuruluglarin degerlemesi igin daha
uygun oldugu i¢in Anatolia gibi arastirma-gelistirme ve iiretim iizerine kurulu bir girket i¢in 6nemli olan faaliyet
karliligimi dikkate almadigi i¢in uygun degerleme yontemi olarak kabul edilmemistir.

Firma Degeri / FAVOK hesaplamasinda, sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi
carpilarak piyasa degeri bulunmusg, en giincel tarihli bilangolarinda yer alan net borg veya net nakit pozisyonlart
hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve sirketlerin en giincel tarihli finansal tablolarindaki FAVOK verileri
kullamlarak Firma Degeri / FAVOK garpanlan elde edilmigtir.

Firma Degeri = Piyasa Degeri + Net Borg Pozisyonu

Piyasa Degeri = Hisse Fiyat1 x Sirketin Sermayesini Olugturan Hisse Adedi

Net Borg veya Net Nakit Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar — Nakit ve Nakit Benzerleri
FAVOK = Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kéar (“FAVOK”)

FD / FAVOK = Firma Degeri / FAVOK

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Sirketlerin faaliyetlerinin gelecekte yaratacagi nakit akimlarinin makul bir oran ile giiniimiize indirgenmesi
temeline dayanan bir degerleme yontemidir. Sirketin gelecek yillardaki operasyonel ve finansal verilerine iliskin
tahminlere gore deger olusmaktadir. S6z konusu nakit akimlari, Projeksiyon Dénemi ve Ug Deger olarak iki
parcadan olusmaktadir.

Projeksiyon dénemi nakit akimlar1 ve ug deger, Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti ile indirgendikten sonra
bulunan toplam deger sirketin Firma Degeri’dir. Firma Degeri, sirketin 6zkaynak ve borg yollariyla sagladif:
finansman kaynak ile yaratilan toplam degeri ifade etmektedir. Firma Degeri’nden, net finansal borcun
diisiilmesiyle Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir.

GERLER
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VI. DEGERLEME ANALIZi
Borsa istanbul’da Islem Goren Benzer Sirketlerin Carpanlar: Analizi

Paylar1 Borsa istanbul’da islem goren sirketler arasinda, Anatolia gibi %100 molekiiler diyagnostik alaninda
faaliyet gosteren bir sirket bulunmamakla birlikte, yurtiginde saghk sektorii altinda islem géren ve Anatolia ile en
yakin olarak Kkargilagtirilabilecek olarak, RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler fla¢g ve Makine San. Tic. A.S.,
Tiirk flac ve Serum San. Tic. A.S. ile Meditera Tibbi Malzeme San. ve Tic. A.S. sirketleri degerlendirmeye
alimmusgtir.

Yukarida belirtilen sirketlerin yam sira, Borsa Istanbul A.S.’de saglik sektoriinde islem goren ilag sirketleri (Gen
ila¢ ve Saglik Uriinleri A.S. ve Deva Holding A.$.) ile hastane hizmeti veren sirketler (MLP Saghk Hizmetleri
A.S., Nasmed Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret A.S. ve Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri
ve Insaat Taahhiit A.S.) ve Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. nin de ¢arpan degerlerine asagidaki tabloda
yer verilmistir. lag sanayi, hastane hizmetleri ve ila¢ deposu faaliyetleri molekiiler diyagnostik sektoriiniin
dinamikleri ile benzerlik gostermemesi sebebiyle, bu alanlarda faaliyet gésteren sirketlerin carpanlar sadece bilgi
amagh paylasilmis olup, asagidaki tabloda yer alan medyan hesaplamasina déhil edilmemistir.

Asapidaki tabloda yurtiginde islem goren sirketlerin FD/FAVOK, F/K, FD/Satislar, PD/DD ¢arpanlarima yer
verilmistir. Anatolia’nn degerleme calismasi kapsaminda sadece FD/FAVOK ¢arpani dikkate alinmug, F/K,
FD/Satislar ve PD/DD carpanlart sadece bilgi amagh gosterilmistir. Kirmuzi ile belirtilip tizeri gizilen degerler,
hesaplama kiimesinin diginda kaldig: i¢in ortalama hesaplamasina déahil edilmemigtir. Borsa Istanbul’da islem
goren sirketlerden garpan analizi degerlemesine ii¢ firma dahil edildigi i¢in firmalarm garpanlarmm ortalama
hesaplamasi dikkate alinmistir.

Tablo 24: Borsa istanbul’da islem Géren Benzer Sirketlerin Piyasa Biiyiikliikleri, Finansal Verileri ve

Carpanlari (17 Eyliil 2021)

= FD/
Borsa istanbul f;k“l‘;( Piyasa | NetBorg | Firma (;;Ao: 08 (31; ‘2;61%’21 FAVOK | Fiyat/ | FD/ | pooo
Benzer Oram Degeri (30.06.2021) | Degeri SBY) SBY) (30.06.20 | Kazan¢ | Satislar
Sirketler |1 21 SBY)
(%) | (@nTL) | (unTL) | mnTL) | (mnTL) | (mnTL) ® ® ® )
RTA
e ivarlan | 739 991 12 979 11 & 8 8x 14x | 32x 4,7x
Meditera TGN | 556 | 1201 211 1.080 08 1,0x | 190x | 29x | 3lx
Malzeme 68
Turk llag ve 51,2 2244 58 2302 130 177 | 284% | 54x F.4%
Serum 79
Mip Saglik 25,5 5.575 2.126 7.701 1.138 63x | 302x | Lex | 132«
Hizmetleri 185
Selouk Ecza 904 | 5409 411 4.998 975 six | 7 | e2x |
Deposu 751
Deva Holding | 17,8 4.640 517 5.157 759 769 e 6,0% 25% 2%
Gen ilag 22,9 4.167 160 4327 339 274 28 | 152% | b5x 71x
Nasmed Ozel
Saglik 6,7 766 7 773 46 170x | 2% | 54 13%
Hizmetleri 35
Lokman Hekim | 10,3 407 148 554 93 41 6ox | 100x | i5x 35%
ORTALAMA 125x | 152x | 31x | 39x |
Kaynak: Borsa Istanbul, Ak Yatirrm

SBY: Son Bir Yil

] ERLER
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Tablo 26: Uluslararas: Piyasalarda Islem Goren Benzer Sirketlerin Ozet Faaliyet Konusu

Sirket Ad Ulke SektSr | Faaliyet Konusu
Diinyanmn en biiyiik biyoteknoloji sirketi olup onkoloji, hematoloji,
Roche fsvicre Bivoteknoloii immiinoloji, bulasici hastaliklar, oftalmoloji ve sinir bilimi alanlarinda ilaglar
Holding AG ¢ Y J gelistirmenin yanisira diyagnostik alaninda da uzmanlasmstir. Sirket, bu
alanda tan1 ve test kitleri (Covid-19 déhil) tiretmektedir.
Abbott e flag ve Saglik Slrl;et 160'dan fazla} iilkede faaliyet gostergle‘:‘kte glup eczacilik, dlyag'nost%k,
Laboratories Ekipmaniart b.es enme ve medikal araglar alamnda {irtinleri bulunmaktadir. Sirket'in
| divagnostik alaninda tan ve test kitleri bulunmaktadir.
Thermo | Sirket, bilimsel enstriimantasyon, reaktifler ve sarf malzemeleri ile saglik,
Fisher . ABD Biyoteknoloji | yasam bilimleri ve akademi ve endiistrideki laboratuvarlar i¢in yazilim ve
Scientific Inc hizmetler tedarikgisidir.
g‘i’ccli‘i’:;on and | ABD Medikal | Sirket, medikal teknoloji alaninda faaliyet gdstermekte olup, tibbi cihazlar,
Ekipman | cihaz sistemleri ve reaktifler {iretmekte ve satmaktadur.
Company |
Sirket, 70'den fazla iilkede, teshis ve tedavi goriintileme teknolojilerinden,
Siemens laboratuvar diyagnostigi ve molekiller tibba, dijital saghk ve isletme
Healthineers Almanya Saghk servislerine kadar genis bir faaliyet alanina sahiptir. Sirket'in laboratuvar
AG | diyagnostigi alaninda immunoassay, klinik kimya, hematoloji, molekiiler,
idrar tahlili ve kan gaz tahlil sistemlerinden olusan portfoyli bulunmaktadir.
Agilent Agilent Technologies, diinya ¢apmdaki laboratuvarlara cihazlar, hizmetler,
Technologies, ABD Biyoteknoloji | sarf malzemeleri, uygulamalar ve uzmanlik sunmakta olup analitik streg
Inc. olctimleri (enstriimantasyon), gelistirme ve iiretim sirketidir.
Mettler- Bilimsel ve Sirket, cok uluslu bir 6lglim ve analitik cihaz freticisidir. Laboratuvar,
Toledo . endiistriyel ve gida perakendeciligi uygulamalarinda kullanilmak tizere tart1
. ABD Teknik . . e .. = s
International Araclar aletlerinin saglayicisidir. Sirket ayrica gesitli analitik araglar, siire¢ analitigi
Ine. ¢ araclar1 ve hat sonu denetim sistemleri saglamaktadir.
Eurofins Sirket, tiriinlerin igerigini, orijinalligini, safhigim, tiirlinii ve glivenligini valide
s Liiksemburg | Biyoteknoloji | etmeye yonelik, ilag, gida, ¢evre ve tiiketici tiriinleri sektorlerine analitik test
Scientific SE . -
hizmetleri sunmaktadir.
. Sirket, tibbi laboratuvarlar i¢in otomasyon, tani ¢oziimlerinin tasarlanmasi ve
Sysmex Medikal R . T . - .
. Japonya . {iretimini yapmaktadir. Sysmex ozellikle hematoloji tani sistemleri ve
Corporation Ekipman - . )
hizmetleri konusunda uzmanlagmistir.
. 2 . o sa_x P % |
Waters . ABD Biyoteknoloji Sl{ket, 35 iilkede faaliyet .gdstgrmekte olup, saglik sektorii i¢in laboratuvar
Corporation ekipmani, sarf malzemeleri ve yazilimlarmimn saglayicisidir.
Sirket, 125 iilkede faaliyet gdstermekte olup, ila¢ aragtirmalar1 ve gelistirme
PerkinElmer, ABD Biyoteknoloji Cﬂ}azlarl, gevre, ‘_besm"v? tElkCthl iiriin gbzlem axlaglarl, tlbjt.)lugofuntuleme
Inc. ekipmam, genetik goriintilleme araglar1 ve hiicresel goriintilleme ve
coziimleme icin yazilim gelistirmekte ve tiretmektedir.
BioMérieux BioMeérieux, hasta saghgmi iyilestirmek ve iiriin giivenligini saglamak i¢in
Fransa Biyoteknoloji | hastalik ve kontaminasyon kaynagini belirleyen teshis cozimleri (reaktifler,
S.A. . =
aletler, yazilim ve hizmetler) saglamaktadir.
Sirket, molekiiler teshis, uygulamali testler, akademik ve farmasotik
arastirmalar i¢in numune ve tahlil teknolojileri saglayicisidir. Qiagen aym
[ zamanda COVID-19 i¢in de test ve ¢oziimler saglamaktadir. Sirket biyolojik |
QIAGEN N.V. | Hollanda | Biyoteknoloji | numunelerden DNA, RNA ve protein ekstraksiyonunun ilk énemli adimindan, |
tek veya goklu molekiiler varyantlari hedefleyen yeni test teknolojilerine kadar
genis analiz yetkinligi bulunmaktadir. Sirket'in otomasyon sistemleri ve ugtan
uca yetkinliZi sayesinde tiim ig akigim saglayabilmektedir.
Bruker Bruker Corporation, molekiiler ve materyal arastirmalarmm yani sira
C . ABD Biyoteknoloji | endiistriyel ve uygulamali analizler igin bilimsel enstriimanlar ve teshis
orporation - e s s el
¢oziimleri lireticisidir.
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| Diasorin, laboratuvar teshis, immiinodiyagnostik ve molekiiler teshis

segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Sirket, 50 yih agkn siiredir teshis

]S)'::iorm Italya Biyoteknoloji | testleri gelistirmekte, iretmekte ve satmakta olup, tam otomatik ve
A standartlagtirlmis  ¢oziimler sunarak klinik laboratuvar ihtiyaglarim
karsilamaktadir.
Sansure ] Sansure Biotech, molekiiler laboratuvarlar igin, yukar1 akis niikleik asit
Bi Cin Biyoteknoloji | ekstraksiyon kitleri, real-time PCR teshis ve arastima kitleri ve floresans
iotech Inc. . . . .
sistemleri gelistirmekte ve iiretmektedir.
Guangzhou Sirket, 1992 yitinda kurulmus olup, profesyonel hizli teshis ve kronik hastalik
Wondfo Cin Medikal | yonetimi goziimleri sunmaktadir. Kardiyovaskiiler hastaliklar, iltihap, timdr,
Biotech Ekipman | enfeksiyon hastaliklari, uyusturucu kullamimi, hamilelik gibi durumlarm hizh
Co.,Ltd tespit edilmesi i¢in genis bir iirlin yelpazesine sahiptir.
Da An Gene . PR, P . .
Co.. Ltd. of . _ B Sirket, PCR tant kltlferl ve 11g}11 n'1ed1ka1 'urunlerln uretimini ve gelistirmesini
Sun, Yat-Sen Cin Biyoteknoloji | yapmaktadir. Sirket'in tani kitleri Hepatit B ve Hepatit C virts, titberkiiloz,
University Klamidya ve COVID-19 gibi hastaliklarin teshisinde kullanilmaktadur.
niversity
Maceura _ Sirket, klin'ik In. Vitro Tibbi Tam Cihaz1 (IVD) iiriinler%ni arastirmak ve
Biotechnology Cin Mc?d1kal l'iretmektgfhr. Sirket'in Griinleri biyokimya, immiinolojik test, POCT,
Co.Ltd Ekipman | hematoloji, molekiler tan1 ve patoloji platformlarimi kapsamaktadir ve tiriin
: entegrasyonu ile tibbi laboratuvarlarm gereksinimlerini kargilamaktadir.
Medikal Seegene, multipleks molekiiler tamlama alaninda uzmanlagmistir. Birgok
Seegene, Inc. | Giiney Kore Ekipman alanda gelistirmis ve tiretmis oldugu PCR Kkitleri ile hastaliklarin dogru ve
erken teshis edilmesini saglamaktadir.
Amoy Amoy, ozellikle onkoloji igin molekiiler taniya odaklanan Ar-Ge tabanh bir
Diagnostics Cin Biyoteknoloji | teshis sirketidir. Sirket, PCR, NGS, FISH ve IHC dahil olmak iizere goklu
Co., Ltd. teknoloji platformlarina dayanan molekiiler tam testleri porfoyone sahiptir.
Shanghai Sirket, tibbi teshis triinlerine sahip bir In Vitro Tibbi Tani Cihazi (IVD)
Kehua Bio- Cin Biyoteknoloji sirketidir. Sirket, bagisiklik teshisi, biyokimyasal teshis ve molekuler taniya
Engineering | odaklanarak 260 + NMPA iiriin tescil sertifikasma ve 80'den fazla CE
Co.,Ltd sertifikali reaktif ve cihaz iriiniine sahiptir.
Guangdong
Hybribio Cin Biyoteknoloji Sirket molekiiler teshis reaktifleri, formaldehit deney kitleri, ayirma ve gen
Biotech tespiti kitleri, hiicre tammlamas1 maddeleri, kok ve diger iiriinler tiretmektedir.
Co..Ltd.
Medicalsystem Sirket, In Vitro Tibbi Tam Cihaz1 (IVD) ¢dziimleri Greticisidir. 140'tan fazla
Biotechnology Cin Biyoteknoloji | kayith biyokimya reaktifi saglamakta ve otomatik biyokimyasal analizorler,
Co., Ltd hematoloji analizorleri, POCT analizérleri de iiretmektedir.
Tibbi Getein Biotech, analitik tibbi cihazlar ve test kitleri konusunda uzmanlagmas
Getein Cin Ekipman ve bir in-vitro tam sirketidir, Sirket'in test kitleri kardiyovaskiile.r, enflamatuar,
Biotech, Inc Malzemeler diyabet, dogurganlik, bobrek, karacifer ve diger spesifik testlerden
olusmaktadir.
Meridian, teshis amach test kitleri, reaktifler, 6zel biyolojikler ve bilesenler
gelistiren, iireten, pazarlayan ve dagitan tam entegre bir girkettir. Sirketin teshis
Meridian Tibbi testleri, enfeksiyonlar ve kursun zehirlenmesi gibi yaygmn tibbi durumlarin
Bioscience, ABD Ekipman ve |erken teshis ve tedavisinde kullamilmaktadir. Sirket, {irtinlerini ve
Ine¢. Malzemeler | teknolojilerini diinya ¢apmnda 70'den fazla iilkede hastanelere, laboratuvarlara,
aragtirma merkezlerine, teshis Ureticilerine ve tarimsal biyo sirketlerine
| satmaktadr.
| Handok, 1954 yilinda kurulmus olup, saghk ¢oziimleri gelistiren, iireten ve
HANDOK N . dagitan ilag ve saghk hizmetleri sirketidir. Sirket, farmasétik iiriinler (Regeteli
Inc. Giney Kore | Tibbi llaglar ilaglar ve OTC ilaglar), tibbi cihazlar ve in vitro teshisleri geligtirmek ve
sadlamaktadir.
Sirket, laboratuvar ekipmanlarinim, in vitro tan1 amagh tibbi cihazlarin ve ilgili
NanoenTek, Giney Kore Medikal | sarf malzemeleri ve ¢oziimlerinin iiretimini ve satigmi yapmaktadir. Sirket
Inc. Ekipman | mikro akigkan giplerini gelistirmek ve iiretmek amaciyla POCT (Point of Care

Testing) alaninda uzmanlagmistir.
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Piyasa Carpanlar1 Analizinin Sonucuna Gore Anatolia’nin Ozsermaye Degeri

Sirket’in Italya’da faaliyet gosteren Alpha IVD unvanl, fiilen sati ve pazarlama faaliyetleri ytiriiten bagh ortaklig1
bulunmaktadir. Sirket’in Alpha IVD’deki sermaye pay1 %23,33 seviyesindedir. Sirket’in, Alpha IVD’deki sahiplik
oraninin %50 veya daha az olmasina ragmen, geriye kalan oylarmn Anatolia’min da hékim ortag1 olan Elif Akyiiz
ve Alper Akyiiz’e ait kisimlari ile birlikte kontrol giicii elde edilebilmektedir.

Elif Akyiiz ve Alper Akyiiz, sahip olduklari paylarin tamami olan %76,67 oranindaki paylari, Anatolia’ya halka
arz isleminin tamamlanmasmmn ardindan, COVID-19 pandemisi nedeniyle iilkeler arasi seyahatlere iligkin
uygulanan ve uygulanmaya devam edilebilecek kisitlamalardan kaynaklanabilecek gecikmeleri de dikkate alarak,
en geg 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’e devredeceklerini taahhiit etmiglerdir.

S6z konusu devir isleminde Alpha’nin paylarmin tamami (%100) icin 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren mali
dénem finansal tablolari uyarinca belirlenen Alpha’nm net varlik degeri esas alinarak bu tutarimn satiga konu Alpha
paylart nispetinde hesaplanmasi sonucu devir bedeli belirlenecektir.

Bu devir islemi kapsaminda, Anatolia’nin 6deyecegi tutar, Alpha’mn %100 hissesi i¢in 30 Eylul 2021 tarihinde
sona eren mali dénem finansal tablolari uyarinca belirlenen Alpha’nin net varlik degeri esas almarak Anatolia’nin
satin alacagl %76,67 orandaki paylarmn deferinin, 2022 yilsonu Eur/TL kuru tahmini ile garpilmasi ile
hesaplanmaktadir. Hesaplama detaylar: Tablo 37’te yer almaktadir.

Tablo 27: Alpha IVD’nin ge¢mis dénem solo net satis ve FAVOK degerleri

30 Haziran'da sona eren |

TL 31 Arahk’ta sona eren yilhk dénem
alt1 ayhk donem
2018 2019 2020 2020 2021
Net Satiglar 1.049.830 3.763.417 189.771.637 | 62.852.814 | 79.530.166 |
|
FAVOK (1.011.441) 257.944 40.752.809 17.732.665 | 21.671.145

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 dSnemine iliskin Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler harig konsolide
FAVOK degeri 353.768.876; 1 Temmuz 2020 — 30 Haziran 2021 dénemine iligkin son 12 aylik Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler ve Giderler harig, konsolide FAVOK degeri ise 397.094.635 TL olarak hesaplanmaktadir. COVID-
19 Tani Kitleri segmentinde 2021 yilinda 2020 yilma gdre nispeten normalizasyon 6ngdriildiigt icin, Sirket’in
Piyasa Carpanlar1 analizinde muhafazakar yaklagim ile 2021 yilma iliskin dngdriilen konsolide FAVOK degeri
baz almmustir (321.156.892 TL). 2021 yilina iligkin &ngdriilen FAVOK degerinde esas faaliyetlerden diger gelir
ve giderler kalemi ongdrilmemistir. Sirket’in bagh ortaklig1 olan Alpha IVD’deki 9423,33’likk pay1 dikkate
almarak, 2021 yili igin éngorillen FAVOK ve 30 Haziran 2021 tarihindeki net nakit pozisyonunda diizeltme
yapilmistir. Diizeltilmis degerler garpan analizinde dikkate almmustir.

Tablo 28: Piyasa Carpanlar1 Degerlemesinde Baz Alinan Veriler

Anatolia’nm |
Alpha Carpan
IVD’deki Hesaplamasma Baz
TL Anatolia (Konsolide) Alpha IVD (Solo) Pa Olusturan Diizeltilmis
e Veriler
sahipligi
(%)
Hesaplama Formiilii A B € D = A~ B*I1-C)
2021 Yih
Tahmini FAVOK* 321.156.892 39.357.259 290.981.682
Net Nakit Pozisyonu %23,33
(30/06/2021 69.653.296 18.536.857 55.441.088
itibariyla) |

Kaynak: Anatolia, Ak Yatirim .
(*) Hesaplama detay1 Tablo 38°de yer almaktadir. Isbu Fiyat Tespit Raporu’nun tarihi itibartyla, 2021 yilmmn bityik gogunlugunun gegmis
olmas1 ve Anatolia’mn Alpha’daki pay sahipliginin %23,33 olarak senenin onemli bir kismmda devam etmis olmasi sebebiyle, Alpha

diizeltmesi muhafazakér bir yaklagim ile 2021 yili tahmini FAVOK tutarinda yapilmgtir.
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Anatolia’nin 8zsermaye degeri, Firma Degeri / FAVOK ¢arpani kullamlarak asagidaki tabloda gosterildigi sekilde
hesaplanmaktadir, Yurtiginde halka agik benzer sirketler ile yurtdismda islem gdren benzer sirket carpanlarn esit
olarak (%50-50) agirhiklandiriimigtir.

Tablo 29: Anatolia’nin Deerinin Firma Degeri / FAVOK Carpani ile Hesaplanmasi

(TL)

Hesaplama
Formiilii

Borsa istanbul Sirketleri

Uluslararas: Sirketler

Sirketlerin FD/FAVOK
Carpani

A

12,5x

11,2x

Anatolia’nin 2021T
FAVOK'i1—
Diizeltilmig*

290.981.682

Anatolia’nin Firma
Degeri

C=AxB

3.643.504.418

3.252.409.111

Anatolia’nin
Diizeltilmis Net Nakit
Pozisyonu (30/06/2021
itibariyla)*

55.441.088

Anatolia’nm
Ozsermave Degeri

E=C+D

3.698.945.506

3.307.850.199

Anatolia’nin
Cikarilmig Sermayesi

100.000.000

1 TL Nominal Degerli
Anatolia Pay1 Basina
Diisen Deger

G=EF

36,99

33,08

Degerleme Sonucunun
Al

%350

%50

1 TL Nominal Degerli
Anatolia Payi Bagsina
Diisen Ortalama
Defer

I1=2(GxH)

35,03

Yukaridaki tablolardan yola ¢ikilarak, Anatolia’min 1 TL nominal degerli pay1 basmna diigen deger, FD/F AVOK
carpani kullanilarak 35,03 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi

Varsaymmlar

indirgenmis Nakit Akim1 Analizi’nde (‘INA”) kullanilan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara iligkin
beklentilerini yansitacak sekilde olusturulmugtur. S6zkonusu varsayimlar birgok tahmini parametreye baglt olmast
sebebiyle, gelecee yonelik herhangi bir taahhiit anlamimna gelmemektedir. Bu analiz kapsammda yer alan
projeksiyonlarmn degismesi halinde farkli bir Sirket dzsermaye degeri ve pay bagina degere ulasilabilir.

INA analizinde kullanilan varsaymmlara ve éngoriilere iligkin agiklamalara asagida yer verilmistir.

Tablo 30: Makroekonomik Veriler

| |
x :il;: : 2020 | 2021T 20227 | 2023T| 2024T | 2025T | 2026T| 2027T | 2028T| 2029T| 2030T
ABD Dolar1 '
YVillik Ortalama 7,01 8,32 9,68 11,02 12,34| 13,57| 14,75| 1597| 17,08 18,06 19,05
ASD Ol 742|900 1035 11,70 12,98| 14,15 1535 16,58| 17,58| 1854| 19,56
Sene Sonu | |
EUR Wil 8,02 992 1142 13,07 14,75| 16,28 17,70| 19,16 20,49| 21,67| 22,86
Ortalama
lsaglli SeTE 9,12| 10,62| 12,21 13,92| 1558 16,98 1842| 19,90 21,09| 22,25 | 2348
TUFE Yillik | 14,6%| 18,4%]| 150%]| 13,0%| 11,0%| 9,0%| 85%| 80%| 7,5%| 7,5%]| 7.,5%]
Kaynak: Ak Yatmm
Satislar: Anatolia’nin i modeli gergevesinde elde etmeyi planladif satig hacimleri ve ortalama satis fiyatlar1
hedefleri dogrultusunda ortaya gikan satis projeksiyonlar: kullamlmigtir.
Sirket’in iy plan1 dogrultusunda her bir firin grubu i¢in hazirlanan adet ve tutar bazinda satis projeksiyonlar1
tablolar, agagida yer almaktadir.
Tablo 31: Uriin Grubu Bazinda Satis Adedi Tahminleri : 1
Satis Adetleri | 2020| 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025Tf 2026T | 2027T| 2028T| 2029T | 2030T
Covid-19 Test Kitleri (bin) | 5.214| 5.520| 4.975| 3.945| 2.091| 1359 884 592 397 278 194
Diger Kitler (bin) 5.957| 5.232| 5313| 5.682| 7.458| 10.035| 13.620| 17.171| 19.060 | 20.368 | 21.386
Cihazlar* | 76 26 32 38 45 54 54 54 54| 54 54

Kaynak: Sirket tahminleri
(*) Satiga konu olan cihaz adetleri gosterilmistir. Kit satis1 karsihig demirbag olarak verilen cihaz adetleri yer almamaktadir.

Anatolia, 6niimiizde donemde, 6ncelikli olarak yurtdiginda olmak iizere, mevcut pazarlarda faaliyetlerini
genisletmek ve stratejik olarak secilmis yeni pazarlara giriy yapmak suretiyle satis hacimlerini arttrmay1
hedeflemektedir.

Bu kapsamda, iiriin grubu bazmda incelendiginde, COVID-19 test kitleri satig hacminin 2021 yilinda bir dnceki
yila gore az da olsa artigim siirdiirdiigli, 2022 yihindan itibaren ise diinya genelinde alnan dnlemlerin etkisiyle
etkisini yitirmesi beklenen pandemiye paralel olarak, bu iiriin grubundaki satis hacminin y1llar itibartyla azalacag
ongoriilmektedir. COVID-19 tam kiti satiglarmm 2030 y1lindan itibaren toplam cironun %1 ’i seviyelerine diigecegi
ongdriilmiistir. Giiniimiizde yaygmligim nispeten yitirmis hastaliklar igin bile (domuz gribi, kus gribi vb) halen
baska tam1 caligmalar1 kapsaminda test yapildig1 goz oniine almarak bu varsayim yapilmigtir. Bulasma hizi ¢ok
yitksek ancak 6ldiiriictilitk orani nispeten daha diisiik olan virtislerin, 5rnegin 1918’de pandemi olusturan Influenza
A (grip) gibi virtisler i¢in pandemi durumu bitse de viriis tam anlamiyla yok olmamuigtir ve test ihtiyaci stirmektedir.
COVID-19 pandemisinin SARS-CoV-2 viriisiiniin de tamamen yok olmayacag1 ancak endemik (bolgesel ve/veya
donemsel salgmlar) haline gelecegine ve varligim devam ettirecegine dair bilimsel ¢ahgmalar yaymlanmaktadir.

Ote yandan, izolasyon kitleri, multiplex panelleri, gida test kitleri gibi birgok farkli kategoride irinden meydana

gelen Diger Kitler iiriin grubunun satis hacminin, 2021 yilinda bir 6nceki yila gére tiriin karmasinda gergeklesmesi

beklenen degisime bagli olarak bir miktar azalmasi, 2023 yilina kadar yatay seyretmesi, sonrasmda ise, Sirket’in

oniimtizdeki donemdeki bilytime planlar1 arasinda yer alan satis agmimn genisletilmesinin (yeni tilkglerde Sngdrilen
P
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ofis agiliglar1: Almanya, Ispanya, Bulgaristan, Tayland, Hindistan, Brezilya ve ABD) etkisiyle, 2028 yilina kadar
diizenli bir sekilde artmas1 beklenmektedir. 2028 yili sonrasinda ise satig hacminin daha yatay bir seyir ile devam
etmesi beklenmektedir. Sirket’in COVID-19 test kitlerindeki bagaris1 miisteriler nezdinde giiven saglamis ve bu
Sirket’in Diger Kitler kategorisindeki satiglarm da desteklemistir. [lave olarak, Sirket’in 2020 ve 2021 doneminde
elde etmis oldugu finansal giictiniin de satis agimi ve penetrasyon kabiliyetinin siirekliligini desteklemesi
beklenmektedir.

Bunun yanisira, Sirket’in gelistirmekte oldugu,

Real-Time PCR Tabanli Mikrobiyolojik POCT (point-of-care-testing) Tan: Kitleri ve Cihazi;
Kan Bankacilifina Yonelik Patojen Tarama Testleri ve Cihaz,

Molekiiler Diyagnostik Tabanl Viral ve Bakteriyel Gastroenterit Tan1 Kitleri ve

Kombine Otomatik Izolasyon ve PCR Setup Robotu

AN NEN

gibi 2019 yihinda Ar-Ge ¢aligmalarina baglanmig ve oniimiizdeki dénemde (2022, 2023 ve 2024°ten itibaren)
kademeli olarak pazara siiriilmesi planlanan cihazlari ve cihazlara bagh olarak kit satiglari plani bulunmaktadir.
Cihazlar, ¢apraz satis sayesinde kit satislarina Snemli katk: saglamaktadir ve cihaz satigini takiben Sirket, takribi
olarak 10 yil boyunca diizenli kit satig1 potansiyeli yaratilabilecegini Sngérmektedir.

Anatolia’nm net satiglar1 incelendiginde, 2020 yilindaki yiiksek bilylimenin ardindan, satis tutarlarinin — global
molekiiler diyagnostik sektorii ile paralel olarak - 2024 yilina kadar yaklagik olarak aym seviyelerde kalacagi
ongoriilmiigtir, 2025 — 2028 yillar1 arasinda, dzellikle Diger Kitler iiriin grubunda goriilen satig hacimlerindeki
artisa bagli olarak net satis tutarlarmda artis 5ngriilmiigtiir. 2028 yili sonrasinda ise adet bazinda biiytimenin daha
yatay bir seviyede gergeklesecegi ve satis tutarlarindaki artigin, biiyiik oranda adet bazinda birim fiyat artislarma
bagli olarak gergeklesmesi ongoriilmektedir.

Tablo 32: Uriin Bazindan Net Satis Tahminleri

INeoSatslas 2020 | 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
(milyon TL)
Covid-19 Test Kitleri 308 256 228 193 112 79 56 41 30 23 17
Degisim (%) Sl %17 %11Y -%15% %421 -%29 -%29; -%27) -%27, -%24 -%24
Diger Kitler 102 146 179 218 322 472 696 956 1.156 1.343 1.529
Degigim (%) - %42 %23 %22 %48 %47 %47 %37 %21 %167 %14
Cihazlar 11 4 6 8 11 14 15 17 18 20 22
Degisim (%) -1 -%59. %43 %32 %307 %31 %8 %9 %9 %9 %8
Diger 0,6 - - - - - - - - - -
TOPLAM 422 406 413 419 445 566 768 1.014: 1.204; 1.385: 1.568
Degisim (%) S w4 w2 wl| w6 %27 %36 %32 %19 %l5| %I3
Kaynak: Sirket tahminleri
Tablo 33: Net Satislarin Uriin Bazinda Kirithmi
2020| 2021T| 2022T | 2023T| 2024T | 2025T | 2026T | 2027T| 2028T | 2029T | 2030T
COVid-.19 . %73 %063 %55 %46 %25 %14 %7 %4 %2 %2 %1
Test Kitleri
Diger Kitler %24 %36 %43 %52 %72 %83 %91 %694 %96 %97 %98
Cihazlar %3 %1 %2 %2 %2 %3 %2 %2 %2 %1 %1
TOPLAM %100 %1000 %100 %I100: %100 %100 %1000 %100 %I100: %100 %100

Kaynak: Sirket tahminleri

Pandemi etkisinin yillar itibariyla azalacagi ongériisityle, COVID-19 test kitleri satiglarinmn toplam satislar
icerisindeki paymnm 2021 yilindan itibaren diisiis gdstererek 2030 yilinda %1 seviyesine gerileyecegi, bu yildan
itibaren ise standart hale gelmesi beklenen test prosediirlerinin etkisiyle bu seviyelerde sabit devam etmesi
beklenmektedir. .
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Diger kit satiglarmda ise Sirket’in 2020 yrlinda yakalamis oldugu ivme sayesinde miisteriler nezdinde gelistirmis
oldugu iligkiler ve 2024 yihndan itibaren yurtdisi satig aginn giiglendirilmesine hiz verilmesi ile projeksiyon
dsneminde Diger Kitler segmentindeki biiyiimenin, ozellikle 2025 yii ve sonrasmda hizini arttiracagi
ongoriilmektedir. ilave olarak, Sirket’in 2020 ve 2021 déneminde elde etmis oldugu finansal giicii de satig aginin
ve penetrasyon kabiliyetinin siirekliligini desteklemesi beklenmektedir.

Bu kapsamda, Diger Kitler satiglarinin 2020 yilinda %24 olan toplam satiglar icerisindeki paymun, 2021 yilh
itibariyla, %36’ya, 2022 yili itibartyla, %43’e, 2023 yilinda %52’ye ulasacag1 ve 2030 yili itibaryla, net satiglarm
%98’ini olugturacag: dngodriilmiistiir.

Cihaz satiglarmin toplam satiglar igerisindeki paymin ise 2021 — 2030 yillari arasinda %1 ile %2 seviyelerinde
gerceklesmesi beklenmektedir.

Satis Maliyetleri ve Briit Kér: Anatolia’nin projeksiyon dénemi boyunca mevcut briit kdr marjmi yaklagik olarak
korumasi beklenmektedir.

Sirket’in satig maliyetleri ve briit kir beklentileri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 34: Uriin Bazinda Satislarin Maliyetleri Tahminleri

Satislarm Maliyeti ' f

atiglarn Maliyeti | 000 | 20317 | 2022T | 2023T | 2024T | 20257 | 2026T | 2027T | 2028T | 20297 | 2030T
(milyon TL)

Covid-19 o

est Tittef] 2% | 27 | 24 14 10 7 5 4 3 2

Diger Kitler 21 28 33 40 59 84 | 117 | 150 | 178 | 200 | 222
Cihazlar 6 2 3 4 4 5 5 5 6 6 7

TOPLAM 8 | 56 63 68 77 99 | 129 | 160 | 187 | 209 | 231

Kaynak: Sirket tahminleri

COVID-19 test kitleri ve diger kitlerin iiriin bagina hammadde maliyetlerinin, projeksiyon donemi boyunca, ABD
Dolari cinsinden sabit kalacag ongoriilmiistiir. Ayni dénem igerisinde, COVID-19 kitleri fiyatlarmda beklenen
azalis ve Diger Kitler kategorisinde iirin bilegimindeki degisime bagh olarak beklenen ortalama birim fiyat
artigmm tirtin grubu bazinda briit kar marjlarmi etkilemesi beklenmektedir.

Yiiksek briit kar marjma sahip olan COVID-19 test kitlerinin projeksiyon dénemi siiresince toplam satiglar
igerisindeki paymnin azalacak olmas1 sebebiyle, toplam briit kar marjim 2021 ve 2025 yillar1 arasmda bir miktar
asagtya cekilmesi, daha sonrasinda ise Diger Kitlerin etkisi ile birlikte tekrar bir miktar yiikselmesi
beklenmektedir.

Tablo 35: Uriin Bazinda Briit Kar Tahminleri

BratKan 2020 | 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
(milyon TL)

Covid-19

i 287 | 230 | 201 | 168 @ 98 | 69 | 49 | 36 26 | 20 15

Marj %93 | %90 | %88 | %87 | %87 | %87 | %38 | %38 | %88 | %88 | %89
Diger Kitler 82 | 118 | 146 | 178 | 263 | 388 579 | 806 . 978 1142 | 1.307
Marj %80 | %81 | %81 | %82 | %82 | %82 | %83 | %4 | %85 | %85 | %85
Cihazlar 4 3 3 5 7 9 100 11 | 12 | 14 | 15

Marj 9%40 | %60 | %54 | %56 | %60 | %64 | %66 | %68 | %68 | %68 | %68
TOPLAM 373 | 350 @ 350 | 351 | 368 | 466 & 638 | 853 | 1.017 1.176 | 1.337
Marj %89 | %36 | %85 | %84 | %83 | %82 | %83 | %84 | %84 | %85 | %85

Kaynak: Sirket tahminleri

Faalivet Giderleri: Anatolia’nin, 2020 yilinda %5 olan faaliyet giderlerinin satiglara oranmnin, yurtdisi satis agmnin
genisletilmesi ve yeni pazarlara girig faaliyetleri kapsaminda 2024 yilina kadar artarak satiglara oraninin %15
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seviyesine ulasacagi, sonrasinda ise faaliyet giderlerinin buyiik oranda enflasyon oraninda artis gdsterecegi ve
2030 yilinda %9 seviyesinde olacagi 6ngoriilmiistiir. Faaliyet giderlerinin gelisimine asagidaki tabloda yer

verilmektedir.

Tablo 36: Uriin Bazinda Faaliyet Giderleri Tahminleri _

]

Faaliyet Giderleri . = ' ;
aaliyet Giderleri |, | 50517 | 2022T | 2023T | 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T  2030T

(milyon TL) ' ! ' : .
Covid-19
Test Kitleri 18 2 25 27 17 11 8 4 3 2 2
Diger Kitler 6 15 2 31 48 66 91 105 | 116 | 121 | 138
Cihazlar 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 i
Toplam 25 37 47 58 6 | 78 99 11 | 120 | 124 | 140
Net Satislara Orani %66 %9 %11 %14 %15 %14 %13 %11 %10 %9 %9

Kaynak: Sirket tahminleri

Amortisman: Sirket’in yatirim planlar1 ve amortisman hesaplamalar1 dogrultusunda olusan projeksiyonlari
kullamlmastir.

Alpha IVD’ve iliskin Yapilan Diizeltmeler:

(1) Alpha IVD’nin Paylarmn Satin Alinmasimna iligkin Diizeltme: Sirket’in Italya’da faaliyet gosteren Alpha
IVD unvanly, fiilen satis ve pazarlama faaliyetleri yliriiten bagh ortakhig1 bulunmaktadir. $irket’in Alpha IVD’deki
sermaye pay! %23,33 seviyesindedir. Sirket’in, Alpha IVD’deki sahiplik oranmin %350 veya daha az olmasina
ragmen, geriye kalan oylarin Anatolia’nin da hikim ortag1 olan Elif Akyiiz ve Alper Akyiiz’e ait kisimlar ile
birlikte kontrol giicii elde edilebilmektedir.

Elif Akyiiz ve Alper Akyiiz, sahip olduklar1 paylarin tamami olan %76,67 oranindaki paylari, Anatolia’ya halka
arz igleminin tamamlanmasmin ardindan, COVID-19 pandemisi nedeniyle tlkeler arasi seyahatlere iliskin
uygulanan ve uygulanmaya devam edilebilecek kisitlamalardan kaynaklanabilecek gecikmeleri de dikkate alarak,
en gec 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’e devredeceklerini taahhiit etmislerdir.

Soz konusu devir isleminde Alpha’nm paylarinm tamami (%100) i¢in 30 Eyliil 2021 tarihinde sona eren mali
dénem finansal tablolar uyarinca belirlenen Alpha’nin net varlik degeri esas almarak bu tutarn satisa konu Alpha
paylar1 nispetinde hesaplanmasi sonucu devir bedeli belirlenecektir.

Isbu Fiyat Tespit Raporu kapsaminda, Anatolia’nin 8deyecegi tutar, Alpha’nin %100 hissesi igin 30 Eylil 2021
tarihinde sona eren mali donem finansal tablolar1 uyarinca olusmasi beklenen 6.500.000 Avro tutar {izerinden
Anatolia’nin satm alacag1 %76,67 orandaki paylarm degerinin, 2022 yilsonu Eur/TL kuru tahmini ile ¢arpilmasi
ile hesaplanmaktadir. Hesaplama detaylar1 asagidaki tabloda yer almaktadr.

(2) Anatolia’min Alpha IVD’de Pay SahipliZi Dikkate Almarak FAVOK Tahminlerinde Yapilan Diizeltme:
Sirket’in 2021 ve 2022 yillarma iliskin FAVOK tahmininde, Alpha IVD’nin Anatolia’nin pay sahipliinde
olmayan paylari oraninda diizeltme yapilmustir. Hesaplama detaylar1 asagida yer almaktadir.

Tablo 37: Alpha IVD — Diizeltme Kalemleri

Hesaplama
(milyon TL) 2020/ 2021T| 2022T
Formiilii

Alpha IVD FAVOK A 41 39 35
Anatolia’nin Alpha IVD’deki Pay Sahipligi (%) B %23,33
Alpha IVD FAVOK - Azinlik Pay1

. C=Ax(%100-B) 31 30 27
Diizeltme Etkisi (%76,67)
Alpha IVD — Satin Alim Taahhtidiine Iligkin 61
Diizeltme Etkisi*

Kaynak: Sirket tahminleri
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*Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla, 2021 yilinmn bityiik gogunlugunun gegmis olmast ve Anatolia’mn Alpha IVD’deki pay sahipliginin
%23,33 olarak senenin 6nemli bir kisminda devam etmis olmas: sebebiyle, Alpha IVD’ye iliskin diizeltmenin 2021 ve 2022 yili tahmini
FAVOK tutarinda yapilmasina karar verilmistir. Anatolia’min Alpha IVD’nin %76,67 oranindaki paylarin: satm almas: isleminin degerleme
alismas1 kapsaminda 2022 sene sonu itibartyla gerceklesecegi varsayilmugtr. Elif Akyuz ve Alper Akyiiz tarafindan verilen taahhut
kapsaminda, Anatolia tarafindan satin alima konu olan %76,67 oranindaki Alpha IVD paylarin degerinin, firmanin %100°4 igin 30 Eylul 2021
tarihinde sona eren mali donem finansal tablolar1 uyarinca belirlenen Alpha IVD’nin net varlik degeri esas alinarak gergeklesecegi varsayilmis
ve 2022 sene sonu Eur/TL tahmininden TL ye gevrilmistir (%76,67 x 6.500.000 Avro x 12,21 Eur/TL). AlphaIVD’nin 30 Eylul 2021 itibartyla
olusacak tahmini net varlik degeri olan 6.500.000 Avro (dzkaynak degeri) Sirket’in konsolide bagimsiz denetim raporunun dipnotlarmda
Alpha IVD’nin 30.6.2021 solo 6zet mali tablolarindaki 6zkaynak ve dénemsel net kar verileri dikkate ahnarak tahmin edilmistir.

Esas Faalivet Kari ve Faiz. Amortisman. Vergi Oncesi Kar (FAVOK): 2021-2030 yillar1 arasinda isbu Fiyat
Tespit Raporunda yer alan varsayimlarin i18inda ortaya ¢ikan Esas Faaliyet Kéri ve FAVOK asagidaki tabloda

gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir.

_Tablo 38: Esas Faalivet Kir1 ve FAVOK Tahminleri (TL)

(milyon TL) 2020| 2021T| 2022T| 2023T  2024T| 2025T 2026T| 2027T| 2028T 2029T| 2030T
Net Satiglar | 422 406 413|419 445 566 768 1.014) 1.204] 1.385) 1.568
Degisim (%) | e %4 %2 Wl %6, %27 %36 %32, %19, %15 %I3
Satislarin Maliyeti (-) 48 56 63 68 77 99 129 160| 187 209, 231
Briit Kar 373 350, 350, 351 368 466/ 638  853] 1.017 1176 1337
Marj %89 %86 %85 %84 %83 %82 %83| %84 %84, %85 %85
Faaliyet Gid. (-) 25, 37 47 58 66 78 99 111 120 124 140
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler (+) 15 ) B ) ) B ) B : B
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) 13 ) ) ) ) ) ) i} ) )
Esas Faal. Kari 350 313 303 293 302 388 530 743 897 1052 1.197
Faaliyet Kar Marji %83 %770 %73 %70, %68 %69 %70, %73 %75 %76
Amortisman (+) 5 8 12 14 15 16 18 19 21 22
FAVOK | 356 321 315 307 317, 404 557 762 918 1.074; 1.221
Marj %84 %79 %76 %73 %7l %7l %73 %75 %76 %78
Alpha IVD FAVOK -
Azmlik Pay1

31 30 27 - - ; ; - ; ;
Diizeltme Etkisi
(%76,67) (-)
Diizeltilmis FAVOK 323 201 288 307 317 404 557 762] 918 1.074 1221

Kaynak: Sirket tahminleri

FAVOK: Hasilat — Satiglarin Maliyeti — Pazarlama Giderleri — Genel Yonetim Giderleri — Ar-Ge Giderleri + Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler +

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Duzeltilmis FAVOK: Hasilat — Satiglarin Maliyeti ~ Pazarlama Giderleri — Genel Yonetim Giderleri — Ar-Ge Giderleri — Alpha Azinlik Pay:

Diizeltmesi

Anatolia’nmn 2020 yilinda %84 olan FAVOK marjinm, Sirket’in yurtdisi satis agmi genisletme stratejisi
kapsaminda faaliyet giderlerinin satiglara oranla daha hizl artmas: dolayisiyla %71 e kadar gerilemesi, sonrasinda
2030 yilina kadar kademeli olarak yiikselerek %78 seviyesine ulasmasi beklenmektedir.

Uriin grubu bazinda incelendiginde ise, projeksiyon donemi boyunca COVID-19 kitlerinin toplam satislar
icerisindeki paymm azaldig1 ve bu iiriin grubuna iligkin fiyatlardaki diisiis beklentisi ile marjlarm bir miktar
geriledigi dikkat cekerken, diger kitlerin yeni molekiiler kit ve cihazlarn satis1 ve fiyat beklentilerine paralel] olarak
FAVOK marjim 2030 yilina kadar aym seviyelerde siirdiirmesi beklenmektedir.

Gegmis dénemlerde agirhkli olarak ticari alacak ve ticari borglara iligkin kur farki gelir ve giderlerinden olusan
esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler kalemlerine iliskin 2021-2030 projeksiyon dénemi boyunca herhangi bir
ongoriide bulunulmamigtir. RN

/N \/
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(milyon TL) 2020 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T  2028T | 2029T | 2030T
Covid-19 Test Kitleri 274 213 182 148 85 60 42 32 23 18 14
Marj %89 | %83 %80| %77| %76| %76 %76| %79 %79 %81 %81
Diger Kitler 78 106 129 154 226 335 505 719 883 1.043| 1.193
Marj %76| %73 %72| %71 %70 %71 %73 %75 %76| %78 %78
Cihazlar 4 2 3 5 6 9 10 11 12 13 14
Marj %36 %55 %51 %54 %58| %61 %62| %64 %64 %64 | %64
Diger 0 - - - - = - - - - J
TOPLAM 356 321 315 307 317 404 557 762 918| 1.074| 1.221
Marj %84| %79 %76 %73 %71 %71 %73 %75| %76 %78| %78
Kaynak: Sirket tahminleri

Net isletme Sermavesi ihtivaci: Anatolia’in olusturdugu is plani dogrultusunda hedefledigi ticari alacak tahsil

siiresi, stok tutma siiresi ve ticari borg 6deme siiresi gibi degiskenler neticesinde, net isletme sermayesi ihtiyaci
hesaplanmaktadir.

Tablo 40: Isletme Sermayesi Tahminleri

(milyon TL) 2020| 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
Ticari Alacaklar 56 48 49 49 52 67 90 119 142 163 185
Stoklar 46 53 35 37 42 54; 71 88 102 115 127
Ticari Borglar 3 3 4 4 4 6 7 9 11 12 13
Net Isletme Sermayesi 99 97 80 83 920 115 154 198 234 266 298
Net Satiglara Orant %23 w24| %19 %20 %20 %20| %20 %20| %19| %Ii9| %19
Net igletme Sermayesi 85 -1 -18 3 8 25 38 44 35 32 32
Degisimi

?:hfzrgir::z ﬁi;a‘zil; 43| 43| 43| 43| s3] 43| 43| 43| 43| 43| 43
gﬁiﬁ?;?fﬁ? Kalma | 35| 345| 200] 200/ 200/ 200, 200] 200] 200/ 200 200
8::2:1;;‘;?23;’;9() a1 21| 21| 21| 21) 21 21| 21| 21 21 21
1(\::;‘; Doniiglim Siirest | 50, 3670 202| 222| 222| 222| 222| 22| 22| 222 | =

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket tahminleri

Ticari alacak ve ticari borg giin sayilarmin, projeksiyon donemi boyunca 2020 yili seviyelerinde devam edecegi
ongoraliirken, 2020 yilinda pandeminin etkisiyle yasanmas: muhtemel tedarik sikitilar1 dolayistyla yiiksek olan
stok giin sayisinn 2022 yilindan itibaren normal seviyesine donerek projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagt

Ongorilmiistiir.

Yatnmlar: Anatolia’mn projeksiyon doéneminde planladigi yatinm planlari dikkate almmigstir. Sirket,
projeksiyon déneminde, uluslararasi faaliyetlerini genigletme amagh olarak yeni iilkelerde satig ofislerinin
acilmasi, tesis, makine ve ekipman yatirimlari, yeni iriin gelistirme ve Ar-Ge amagh yatnmlar yapmayl
planlamaktadir. Amortisman giderlerine karsilik yapilmasi gereken idame yatwimlari ile birlikte projeksiyon
ddnemine iliskin yatirim tutarlar1 hesaplanmistir.
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Vergi: Anatolia’nin gelecek donemlerdeki efektif vergi orani, Serbest Bolge tiretim ruhsatina sahip olup serbest
bolgede iiretim yapip yurtdisina ihracat yaptiga igin kurumlar vergisinden muaf olmasi, Ar-Ge merkezi olmasinn
etkisiyle yararlandig1 tesvikler ve yatirim tegvik belgesinin getirdigi muafiyetler ile gegmis donem gergeklesen
efektif vergi oranlar1 gbz dniinde bulundurularak hesaplanmigtir.

Anatolia’nin 2018, 2019 ve 2020 yillari efektif vergi oranlari swrastyla, %0,1, %2,3 ve %10,4 oraminda
gergeklesmistir. Efektif vergi oranm 2018-2019 yillarmda diisitk olmasinin temel sebebi yurtdisi istiraklerinin yeni
kurulmalan sebebiyle heniiz kar elde etme agamasinda olmamalarmdan kaynaklanmaktadir.

2020 yilinda, karlilik seviyeleri artan yurtdist istiraklerin tabi oldugu daha yiiksek vergi oranlari ve COVID-19
etkisiyle tiretim ve satislarin gok hizli bir sekilde artmasinin etkisiyle, Serbest Bélge iizerinden iiretim ve satig
organizasyonunun tam etkin kullanilamamas: dolayisiyla %10,4 olarak ger¢eklesen kurumlar vergisi oraninin,
Serbest Bolge iizerinden satis organizasyonun etkin bir sekilde yeniden diizenlenmesi sonucunda 2021 yilinda
dugiis gostermesi beklenmektedir. Bu oran 30 Haziran 2021 itibari ile %7,18 olarak gerceklesmistir. Ancak,
projeksiyon donemi igin muhafazakar bir yaklagimla, efektif vergi oram %10 olarak kabul edilmistir.

S6z konusu oran ile projeksiyon donemi igin 6ngdriilen esas faaliyet kar1 ¢arpilmis ve projeksiyon dénemi igin
vergi tutarlar1 hesaplanmistr.

Serbest Nakit Akimlari: Anatolia’nin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarim ortaya koyan FAVOK ’iinden
Vergi, Yatirmmlar ve Net Isletme Sermayesi Ihtiyaci kalemlerini diistiiglimiizde, Serbest Nakit Akimlari’na
ulagmaktayiz.

Tablo 41: Serbest Nakit Akimlari Tahminleri

(milyon TL) 2020 [2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
Net Satiglar 422| 406| 413| 419 445| 566 768| 1.014| 1.204| 1.385| 1.568
FAVOK 356 321| 315 307 317| 404| 557, 762| 918| 1.074| 1.221
Esas Faal. Kan 350 313| 303| 293| 302| 3838 539 743 897| 1.052| 1.197
Vergi Oram %10 %10 %I10| %I10| %I10| %I10| %10\ %I10| %I10| %10| %I0
(-) EFK Vergisi 44 31 31 29 30 39 54 74 90| 105 120
(-) Yatirmlar 69 46 60 36 22 24 26 28 30 31 33
(-) Isl Ser. Deg. 85 -1 -18 3 8 25 38 44 35 32 32
(-) Alpha Hisse i i 61 . ) i i ) i i i
Almi (%76,67) |

Ser. Nak. Akim1 127| 215 155| 238 257| 317, 439 6151[| 762| 905 1.035)

Kaynak: Sirket ve Ak Yatirim tahminleri

Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Sirket’in nakit akimlarinin bugiine indirgenmesinde, yaygmn olarak kullanilan Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti
(AOSM) yontemi kullaniimugtr.

Nakit akim tahminlerinin bugiinkii degerinin tespiti i¢in kullanilan AOSM degerine iligkin ayrntilar, asagidaki
tabloda verilmistir.

Tablo 42: Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti Hesabi =N

ei(kul, DESERLER
M 52
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}gzi‘g:;ﬁa 2021T | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2029T | 2030T
gﬁlzc}em A %17,3 | %16,0| %16,0| %16,0| %16,0| %16,0| %16,0| %16,0| %16,0| %16,0
Risk Primi B %5.5| %5,5| %55| %5,5| %55 %5,5| %55| %5,5| %55 %55
Beta C 1,00] 1,00] 100/ 1,000 1,00 1,00/ 1,00| 1,00 100 1,00
oZSerrnaye =3 0, 0, 0, 0, g, 0, 0, 0, 9 0,
Malioets D=A+BxC| %228 %21,5| %21,5| %21,5| %21,5| %21,5| %21,5| %21,5| %21,5| %21,5
f/l‘:l‘f;ft‘fna E %20,3 | %20,3| %20,3| %203 | %20,3| %203| %20,3| %20,3| %20,3| %20,3
Vergi Orant F %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0| %10,0
Borg Oram G %8| %10| %I10| %Il1| %I11| %I11| %I10| %9 %8| %8
Ozkaynak Orant H %92 | %90| %90| %89 %89| %89| %90| %91| %92| %92
AOSM I:g}fif %22,5| %212| %212| %21,1| %21,1| %21,1| %212 | %21,2| %21,2| %21,2

]

Kaynak: Ak Yatirim tahminleri

Risksiz getiri orani hesaplanirken, projeksiyon dénemiyle uyumlu olacak sekilde, Tirkiye’deki 10 yilik TL
cinsinden ihra¢ edilen tahvilin getiri oranindaki degisimler takip edilmistir. Bu baglamda, risksiz getiri oram
olarak, 2021 y1l1 i¢in TRT131130T14 ISIN’l1 10 y11 vadeli tahvilin isbu rapor tarihi itibartyla son bir aylik ortalama
getiri oram olan %17,3 oranindaki getirisi kullanilmig, 2022 ve sonrasinda bu oramn TCMB politikalar1
dogrultusunda azalmasi Sngoriilmiigtir. Muhafazakdr olmak adina bu diisiisiin siirli olacag: ongoritlerek,
projeksiyon dénemi boyunca %16,0 olacag: varsayilmigtir. Ayrica, TRT131130T14 ISIN’l1 10 yii vadeli tahvilin
2021 sene bagindan itibaren getiri ortalamasinin %16,5 oldugu goriilmektedir.

Projeksiyon dénemi boyunca risk primi %5,5 olarak sabit tutulmugtur. Bu oran gelismis tilke pazarlarmnda genel
olarak kullanilan oranlara gore muhafazakr bir bakis agisiyla olugturulmugtur. Ayrica, referans teskil etmesi
agisindan New York University Aswath Damodaran’in dénemsel olarak agikladigi Eyliil 2021 risk primi oram

%4,61°dir (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar).

Sirket’in heniiz halka agik olmamasindan dolay1 hisseye 6zgii standart Beta hesaplamast yapilamadigindan,
degerleme ¢aligmasi1 kapsaminda Beta 1 olarak kabul edilmistir.

Yukaridaki varsayimlar ve asagida yer alan formiil 15inda, Anatolia’nin zsermaye maliyeti 2021 yili i¢in %22,8,
kalan projeksiyon donemi igin ise %21,5 olarak hesaplanmaktadir.

Ozsermaye Maliyeti (2021) = Risksiz Getiri Oran1 + Risk Primi x Beta
=%17,3+%5,5x1
=%22,8

Ozsermaye Maliyeti (2022 - 2030) = Risksiz Getiri Oran1 + Risk Primi x Beta
=%16,0 +%3,5x 1
=%21,5

Borglanma Maliyeti, 2021 yili igin, Risksiz Getiri Oramt iizerine 3 puan borg¢ primi eklenerek %20,3 olarak
hesaplanmug, sonrasinda projeksiyon dénemi boyunca sabit %20,3 olarak tutulmusgtur.

Anatolia’nin Serbest Bolge lizerinden yurtdigina ihrag ettigi iirtinlerden elde ettigi gelirlerin kurumlar vergisinden
muaf olmas1 ve Ar-Ge kapsaminda alman tesvikler gibi etkenler sebebiyle, Sirket’in gelecek donemde yiikiimlii
olacag1 vergi orani, gegmis donem gerceklesen vergi oranlari da baz alimarak tiim projeksiyon donemi boyunca
%10 oraninda kullamlmagtir.

Sirket’in, 30 Haziran 2021 tarihli bagimsiz denetim raporundaki tutarlara gore, toplam finansal bor¢larin, finansal
borglar ile 6zkaynaklarm toplamma orani (Bor¢ Orani) %2,0 seviyesindedir. Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti,
firetime ve Ar-Ge ¢alismalarina yonelik biiyiik tesis yatirimini tamamlamig olmasi sebebiyle, projeksiyon donemi
boyunca borglanma ihtiyacinin ¢ok yiiksek seviyelerde olmayacag1 varsayimu ile Borg Oran1 %8,0 ile %11 arasinda
kabul edilmistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar
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Indirgeme Orani: Agirlikh ortalama sermaye maliyetinden yola ¢ikilarak ve nakit akiglarmn her yilin ortasinda
olugtugu varsayimiyla indirgeme oranlar1 hesaplanmigtir.

Indirgenmis Nakit Akimlari: Serbest Nakit Akimlarinm her birinin ilgili yila ait Indirgeme Orani ile indirilmesi
suretiyle hesaplanmigtir.

Tablo 43: indirgenmis Nakit Akimlari (INA)

(milyon TL) 20217 | 2022T | 2023T | 2024T | 2025T | 2026T | 2027T | 2028T | 2629T | 2030T
Serbest Nak. Akim 215 155 238 257 317 439 615 762 905| 1.035
AOSM %225 | %21,2 | %21,2 | %21,1 | %21,1 | %21,1 | %21,2 | %21,2 | %21,2 | %21,2
indirgeme Or. 1,0 1,2 1,5 1,8 2,2 2,6 3,2 3,9 4,7 5,7
indirgenmis Nak. Akimi 215 127 160 143 145 166 ! 193 197 193 182
INA Toplam 1.721

INA Analizi Sonucu

indirgenmis Nakit Akim1 Analizi kapsaminda kullanilan tahmini serbest nakit akigi projeksiyonlari, kismen
Sirket’in 6ngoriileri ile olusturulmasi ve birgok tahmini parametreye baglh olmasi sebebiyle, gelecege iligkin
herhangi bir taahhiit niteligi tagtmamaktadir. Tahminlerin degismesi durumunda, daha farkli bir degerleme sonucu
56z konusu olabilir.

Tablo 44: indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi Tablosu

Milyon TL | 2020 2021T _2022T 2023T 2024 2025T/ 2026T 20277 2028T  2029T _2030T
Net Satiglar 4220 406 413 419] 445 566! 768 1.014 1204/ 13851  1.568
Satislarin Maliyeti 48 56 63 68 77 99 129 160 187 209i 231
Briit Kar 3730350 350 351, 368 466 638 853 1.017] 1.176 1337
Faaliyet Giderleri | 25 37 47 58 66 78 99 111 120 124] 140
Faalivet Kar1 | 350 313 303 203 302 388 539 743 897/ 1052 1.197
Amortisman DUz 5 8 12 14| 15 16! 18! 19 211 22 24
FAVOK 356, 321 315 307, 317 404 557, 762 918 1.0741 1221
(-) Vergi 44 31 31 29| 30 39| 54, 74 90 105 120
(-) Yatrm 69 46 60 36 2 24 26 28 30 31 33
Harcamalan
(-) Net Isl. Ser. 85 -1 -18 3 8 25 38 44 35 32 32
Desg.
(-) Alpha IVD
FAVOK 31 30 27 - - - . - ; - -
diizeltmesi
(-) Alpha IVD _ } 61 ) ) ) ) ) ) ) )
hisse alimi
Segbest Nakit 127, 215 155 238 257 317 439 615 762 905 1035
Akimlan '
AOSM 0025 %212 Y212 %2l %2l %2111 %212 %212 %212 %212
Indirgeme Orani 1,0 1,2 1,5 1,8 2,6 3,2 3,9 4.7 5,7
Indirgenmis Nakit 215 127 160 143 166 193 197, 193 182
Akimlari ;
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Toplami 1.721
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Tablo 45: indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu

Hesaplama

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi Sonucu Formiilii Tutar
INA Toplami (milyon TL) A 1.721
Uc¢ Dénem Bilyiime Oram B %5
Ug Degerin 2030°daki Degeri (milyon TL) C 6.693
Ug Degerin Bugiine indirgeme Oram D 6,9
Ug Degerin Bugiinkii Degeri (milyon TL) E=C+D 975
Firma Degeri (milyon TL) F=A+E 2.696
Diizeltilmis Net Nakit Pozisyonu* (30/06/2021) (milyon TL) G 55
Ozsermaye Degeri (milyon TL) H=F+G 2.752
Anatolia’nin Cikarilmis Sermayesi (milyon TL) K 100

1 TL Nominal Bedelli Anatolia Pay1 Basina Diisen DeZer (TL) L=H+K 27,52

*Hesaplama detaylar1 Tablo 28’de yer almaktadir.

%S5 ug deger bliyiim oram ile hesaplanan Ug Deger 6.693 milyon TL tutarinda olup, Anatolia i¢in 2030 yilinda
hesaplanan Ug Deger ve 2030 yili tahmini FAVOK tutari (1.221 milyon TL) tizerinden hesaplanan FD/FAVOK
¢arpaninmn (5,5x) makul seviyelerde oldugu diisiniilmektedir.

Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi sonucunda, Anatolia’nm Ozsermaye Degeri, 2.752 milyon TL olarak
hesaplanmigtir.

Indirgenmis nakit akimlari analizi yontemiyle ulagilan dzsermaye degerinin farkli agirlikli ortalama sermaye
maliyeti ve yine farkli reel ug donem bilyiime orami kullamldiginda ortaya ¢ikan degeri, agagidaki tabloda

incelenmektedir.

Buna gore Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti’nin iki puan veya bir puan artirilmasi veya iki puan veya bir puan
azaltilmas1 durumunda ve/veya Ug Donem Biiyiime Orant’nin bir birim veya iki birim artirilmasi veya bir birim
veya iki birim azaltilmas1 durumunda ortaya ¢ikan degerleme sonuglarimin 2.304 milyon TL ile 3.474 milyon TL
araliginda oldugu goriilmektedir.

Tablo 46: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi’nin Hassasiyet Tablosu

Ozsermaye Degeri AOSM Degisimi
(milyon TL) -%2,0 -%1,0 %0,0 %1,0 %2,0
%2,0 3.047 2.823 2,628 2.456 2.304
Uc Deger | o510 3.132 2.894 2.686 2.505 2.345
B(';Z:::e %0,0 3.230 2.973 2.752 2.559 2.390
Degisimi | %10 3343 3.064 2.826 2.619 2.440
%2,0 3.474 3.169 2.910 2.688 2.496
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VIL. SONUC
Degerleme ¢aligmasi kapsaminda, indirgenmis nakit akimlari analizi ve piyasa carpanlari analizi incelenmistir.

2020 yilinda COVID-19 salgininin etkisi ile COVID-19 tani kiti ihtiyacinin artmasi ile Sirket'in 6zellikle bu alanda
kullanilan tani kitlerinin satiginda ciddi bir artig goriilmiistiir. Projeksiyon donemi boyunca her ne kadar COVID-
19 tani Kitlerine ihtiyacin devam edecegi 6ngoriilmiis olsa da sz konusu ihtiyacin 2020 ve sonrasinda azalarak
devam edecegi ve Sirket’in satislarinin projeksiyon déneminde normalize olacagi Sngoriilmiistiir.

Carpan analizinin daha ¢ok mevcut durumu yansittigi, 2021 yili sonrasinda COVID-19 ile ilgili gelirlerdeki
normalizasyonu INA ybnteminin daha iyi yansittig diisiiniilmektedir.

Bu sebeple, degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi sonucuna %60, FD/FAVOK garpani
kullanilarak elde edilen Piyasa Carpanlari analizinin sonuna ise %40 agirlik verilmis ve biitiin bu varsayimlar ve
hesaplamalar neticesinde. 1 TL nominal degerli Anatolia pay: basina diisen ortalama deger. 30,52 TL olarak
hesaplanmistir,

Tablo 47: Anatolia’min 1 TL Nominal Degerli Pay Basina ('3zsermaye Degeri

oy Carpan iNA
(TL) Hesaplama Formiilii Anatizl Al
1TL NurEInat l)e:gerll Anatolia Pay1 A 35,03 27,52
Basina Diisen Deger
Yontemin Agirhigi B %40 %60
1 TL Nominal Degerli Anatolia Pay1 =
Bagina Diisen Ortalama Deger C=Liaxh) 30,53

Tablo 48: Halka Arz Fiyatina Gore iskonto Orani Hesaplamasi
Fiyat
1 TL Nominal Degerli Anatolia Payinin
Halka Arz Fiyati 4100 =
1 TL Nominal Degerli Anatolia Pay1 Bagina 30
Diisen D 52
igen Deger

Halka Arz iskontosu %31,2 E %26,3

Halka arz fiyat aralig1 olarak belirlenen 21,00 TL ve 22,50 TL igin hesaplanan halka arz iskontosu taban fiyat
i¢in %31.2 fiyat araliginin tavani igin %26.3 olarak hesaplanmaktadir.

2021 yili tahmini Diizetilmis FAVOK tutar: lizerinden hesaplanan FD/FAVOK garpani, taban fiyat igin 7,0x;
fiyat araliginin tavani i¢in ise 7,5x olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 49: Halka Arz Fiyatina Gire Hesaplanan FD/FAVOK (2021T) Hesaplamasi

Hesaplama
Formiilii

Degerler

1 TL Nominal Degerli
Anatolia Payinin Halka A 21.00 22,50
Arz Fiyati (TL)

Cikanlmig Sermaye

(nominal TL) B 100.000.000

(Qrzismayc e C=AxB 2.100.000.000 2.250.000.000
Diizeltilmis Net Nakit

Pozisyonu* D 55.441.088

(30/06/2021) (TL)
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Halka Arz Fiyati ile
Hesaplanan Firma E=C=D 2.044.558.912 2.194.558.912
| Degeri (TL)
2021 Tahmini
Diizeltilmis FAVOK F 290.981.682
Tutar1 (TL)*
FD/FAVOK (2021T) E+F 7.0x 75
arpani

*Hesaplama detaylar1 Tablo 28°de yer almaktadir,
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VII. EKLER

Ek 1: Sorumluluk Beyan:

T.C.
BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakliklar Finansmani Dairesi Baskanhg

7 Ekim 2021

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

Kurul Karar Organ’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karan uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak
Esaslar baghg§imin F maddesinin 9. Maddesi gergevesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kararmda belirtilen niteliklere sahip oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Izahname’nin bir pargas
olan 7 Ekim 2021 tarihli Anatolia Tan1 ve Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Geligtirme Sanayi ve Ticaret A.S.
Fiyat Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldugunu
ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii 6zenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Ak Yatirm Menkul Degerler

AKYATIRIM

Nesligul Onyedioglu
Mudiir

Siilleyman Cengiz
Bolim Bagkani
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Ek 2: Yetkinlik Beyani

T.C.
BASBAKANLIK
SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhklar Finansmani Dairesi Baskanh$

7 Ekim 2021

Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyani

Anatolia Tam ve Biyoteknoloji Uriinleri Aragtirma Geligtirme Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sirket degerinin tespiti
amaclyla tarafimizca diizenlenen 7 Ekim 2021 tarihli degerleme raporuna iliskin olarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 2019/19 sayih haftalik biilteni ile kamuya duyurulan, 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Kurul karar
uyarinca gayrimenkul dis1 varliklarm degerlemesinde uyulacak genel esaslarda belirtilen;

- Kurul’ca genig yetkili olarak yetkilendirilmis bir arac1 kurulug olarak, degerlemeyi yapacak “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans:” veya “Tiirev Araglar Lisans1na sahip tam zamanl olarak istihdam
edilen en az 10 ¢alisana,

- Ayn bir Kurumsal Finansman Béliimii’ne,

- Degerleme ¢ahgmalar1 sirasinda kullanilmas: gereken prosediirlerin bulundugu kurulus genelgeleri,
degerleme metodolojisi, el kitab: veya benzeri belirlenmis prosediirlere,

- Miisteri kabulii, calismanin yuriitiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmasi stireclerinde kullamilacak
kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokiimanlara,

- Degerleme calismalarinin teknik altyapisini olusturan her tiirli bilgi bankast, i¢ genelge, gelistirilmis
know-how ve benzeri unsurlara,

- Degerleme calismalarinda ihtiyag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili aragtirma altyapisina,

sahip oldugumuzu, Sirket ile dogrudan ve dolayh olarak sermaye ve yonetim iligkimizin bulunmadigini ve raporun
SPK’nin yayimlamis oldugu III-62.1 saylll “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig” ve
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlan1 kapsaminda
ylritildiginii ve tiim ySnleriyle ilgili standartlara uydugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

AKYATIRI
sl
Silleyman Cengiz Nesligtil Onyedioglu
Bolim Bagkam Midiir
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Ek 3: Lisans Belgeleri

Nesligiil OnvedioZlu

SPL Diizey 3 Lisans1 Yeterlilik linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmnloyeeUser/LicenceDetail?emnloveeLicenceGuid=63D4485E—22EF-498A-B9C6-

30BB07987761

SERMAYE PIYASAS! LISANSLAMA SICIL VE EGITIM KURULUSU A.S.

SPL, Tarkiye'de sermaye piyasalannin kiiresel bir marka olma yolunda ihtiyac duydugu nitelikli isghciiniin
yetigtirilmesine ve sirekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve efitim kurufugudur.

KURULUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARASI LISANS DURUMU

LSPL 9.12.2010 204896

e s d
PRt i

NESLIGOL ONYEDIOGLY, Sermaye Pivasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi sahibidir.

Rozet Hakkinda:

Bu rozete sahip olan kigi, Sermaye Piyasalar Dizey 3 Lisans tirGne ait 12 sinav konusundan bagani olarak ve 4 yillik
yiiksektgretim diizeyinde bir Universiteden mezun olma gartini saflayarak sermaye piyasasi kurumlarinda ve hatka agik
ortakliklarda ilgili faaliyet alani itibariyla galigabilmesine iliskin SPL tarsfindan verilen mesleki yeterliligi, bilgi ve becerilerini
gosterir belge olan Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Dlzey 2 Lisans: almaya hak kazanmigoir.

Lisans Haklanda Daha Fazia Bilgi Almak icin Tiklayiniz

Alican Selcuk
SPL Diizey 3 Lisansi Yeterlilik linki:

https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/C2FCB9A7-DEC7-4248-A936-5F3A341DFDC1

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICIL VE EGITIM KURULUSU A.S.

SPL, Tiirkiye'de sermaye piyasalarinin kilresel bir marka otma yolunda ihtiyag duydugu nitelikli isgiiciiniin
vetigtirilmesine ve stirekli gelisimine katki saglayan lisanslama, sicil ve egitim kurulugudur,

KURULUS DJZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARAS! LiISANS DURUMU
L SPL 23.11.2017 213250
wiranistanrg W mﬂm

ALI CAN SELCUK, Sermaye Piyasas| Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi sahibidir,

Rozet Hakkinda:

Bu rozete sahip olan kisi, Sermaye Piyasalari Diizey 3 Lisansi tiiriine ait 12 sinav konusundan basaril olarak ve 4
yillik yiiksekogretim diizeyinde bir iiniversiteden mezun olma sartini saglayarak sermaye piyasasi kurumtarinda
ve halka agik ortakliklarda ilgili faaliyet alani itibariyla cabigabilmesine itigkin SPL tarafindan verilen mesleki
yeterliligi, bilgi ve becerilerini gésterir belge olan Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi almaya hak
kazanmistir.

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak igin Tiklayiniz

AKY, ENKUL PEFERLER
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